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Building a better
working world

informe del Auditor Independiente

A los Socios de:
Concesidn Del Sisga S.A.S.

Informe Sobre los Estados Financleros Consclidados de Propésito Especial

He auditado los estados financieros consolidados de propésito especial, adjuntos, de Concesién del
Sisga S.A.S. y el Patrimonio Auténomo Concesién del Sisga, que comprenden el estado consolidado de
situacion financiera al 31 de diciembre de 2017 y los correspondientes estados consolidados de
resultados integraies, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el periodo de seis meses
terminado en esa fecha, y el resumen de las politicas contables significativas y otras notas
explicativas. Los estados financieros consolidados de propdsito especial han sido preparados por la
Administracién de acuerdo con fas bases de preparacién detalladas en fa Nota 2.2.

Responsabilidades de la Administracién en Relacién con los Estados Financleros Consolidados De
Propésito Especial

La Administracion es responsable por |a preparacién y correcta presentacién de los estados
financieros consolidados de propésito especial de acuerdo con las Normas de Contabiiidad y de
Informacion Financiera aceptadas en Colombia (NCIF); de disefiar, implementar y mantener el control
Interno relevante para ia preparacion y correcta presentacién de los estados financieros consolidados
libres de errores materiales, bien sea por fraude o error; de seleccionar y de aplicar las politicas
contables apropladas; y, de establecer estimaciones contables razonables en las circunstancias.

Responsabilidad del Auditor

Mi responsabilidad es la de expresar una opinién sobre los mencionados estados financieros
consolidados de propdsito especial fundamentada en mi auditorfa. He llevado a cabo ml auditoria de
acuerdo con normas internacionales de auditorfa aceptadas en Colombia. Dichas normas exigen que
cumpla con requisitos éticos, planifigue y lleve a cabo mi auditorfa para obtener seguridad razonable
en cuanto a si los estados financieros consolidados de propdsito aspecial estan libres de errores
materiales.

Una auditoria incluye desarrollar procedimientos para obtener la evidencia de auditor(a que respalda
las cifras y las revelaciones en los estados financieros conselidados de propasito especial. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio profesional def auditor, Incluyendo la evaluacion del
riesgo de errores materiales en los estados financieros consolidados de propésito especial. En el
proceso de evaluar estos riesgos, el auditor considera los cantroles internos relevantes para la
preparacion y presentacidn de los estados financieros consolidados, con el fin de disefiar
procedimientos de auditor{a que sean aproplados en las circunstancias, pero no con el propdsito de
expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la Compafifa.

As{mismo, incluye una evaluacion de las politicas contables adoptadas y de las estimaciones de
importancia efectuadas por la Administracién, asf como de la presentacién en su conjunto de los
estados financieros consolidados de propdsito especial.

Considero gue la evidencia de auditorfa obtenida proporciona una base razonable para emitir mi
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Re-expresion de fos Estados Financleros Consolidados de Propésito Especial al 31 de diciembre de
2016

Como seindica en la Nota 2.5., los estados financieros al 31 de diclembre de 2016 han sido re-
expresados para corregir el error en {a aplicacién de politicas contables relacionadas con la
capitalizacién de costos por intereses en activos financieros e impuestos diferidos, principalmente. No
se modifica mi opinidn en relacidn con este asunto,

Opinién

En mi opinién, los estados financieros consolidados de propésito especial adjuntos, tomados de los
libros de contabilidad, estdn preparados, en todos sus aspectos de importancia, de acuerdo con las
bases de preparacién detalladas en fa Nota 2.2, a los estados financieros consolidados adjuntos.

Otros Asuntos

Los estados financieros bajo normas de contabilidad y de informacién financiera de Concesién Del
Sisga S,A.S., al 30 de junio de 2017, que hacen parte de fa informacién comparativa de los estados
financieros adjuntos, fueron auditados por mi, de acuerdo con normas internacionaies de auditoria,
sobre los cuales expresé mi opinién sin salvedades el 7 de diciembre de 2017,

Base Contabie y Restricclén de Uso

Sin que esto modifique mi opinién, llamo fa atencién sobre la Nota 2.2., a los estados financieros
consolidados de propésito especial que describe la base contable, Los estados financieros adjuntos
fueron preparados por la administracion para ser presentados a |a Agencia Nacional de !nfraestructura
ANI para dar cumplimiento al contrato de concesidn hajo el esquema de APP No 07 de 2015 Y SU LSO
debe ser limitado, no debe utilizarse para otros propdsitos.

Henr esto Barrera Ldpez

Augitor Independiente

Tarjeta Profesional 75239 -T

Designado por Ernst & Young Audit SAS, TR-530

Bogotd D.C., Colombia
23 de Abril de 2018




Concesion del Sisga S.A.S.

Estado Consolidado de Situacion Financiera de Propdsito Especial

Por el Periodo terminado Al 31 de diciembre de
Al 30 de junio
Al 31 da diciembre de de 2016
Nota M7 2017 (Re-expresado)*
{Cifras expresadas en milas da pesos colombianos)
Activos
Corrientes
Efectivo y squivalentes de efectivo 5 $ 20,669,071 $ 18,984,812 $ 16,518,543
Efective restringido 6 9,905,665 4,162,123 5,072,045
Cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas 41,928
por cobrar 7 196,868 280,358
Actlvo por impuestos 13 11,380 3,774 2,097
Otros activos na Financieros — Gastos 339,615
prepagados 10 296,107 143,342
Total actives corrientes 31,078,101 23,532,262 22,017,385
No corriente
Efectivo restringido 8 12,025,704 9,162,804 8,211,744
Active financiero - Acuerdc de concesidn 8 99,470,359 47,551,073 33,802,038
Equipos, neto 9 3,622,759 3,590,084 4,061,134
Ctros actives no Financiaros — Gastos 2,489,911
prapagados 10 1,662,292 2,767,229
Intangibles 6,253 30,055 40,600
Total activos no corrlentes 116,787,367 62,823,927 46,883,545
Total activos $ 147,866,468 3 86,356,17¢ $ 68,900,930
Pasivos
Corrientes
Cuentas comerciales por pagar y otras cuentas
por pagar ik $ 13,812,689 $ 5,044 939 3 4,908,054
Vinculados econémicos 19 241,894 104,231 -
Beneficios a empleados 12 489,358 291,126 227,875
impuestos por pagar 13 867,020 24,876 153,645
Total pasivos corrientes 15,410,961 5465,172 £29,0574
No corrientes
Cuentas comearciales por pagar y oiras cuentas 9,656,398
por pagar 1 13,653,816 6,514,912
Deuda Subordinada 14 60,905,082 34,107,851 28,703,821
Impuesto diferido pasive 13 19,158,308 12,040,400 9,400,975
Total pasivos no corrientes 93,717,206 55,703,649 44,619,708
Total pasive 10,912,8167 61,168,821 49,910,282
Patrimonlo
Capital suscrito y pagado 15 50,000 50,000 50,000
Otros aportes de capital - Deuda subordinada 15 57,369,188 36,747,922 29,855,433
Otros aportes de capltal — Impuesto diferido 13 (18,931,836) (12,126,815) {10,150,848)
Resultados de gjercicios anteriores 250,939 516,251 {(763.937)
Total patrimonio 38,738,301 25,187,358 18,990,648
Total pasivo y patrimonio $ 147,866,468 8 86,356,179 $ 68,900,930

Las notas que se acompafian hacen parle integral de los estados financieros.

* Algunas de las cifras incluldas no corresponden con las de los estados financieros del ejercicio 2016 y reflejan los ajustes que se detallan en la Nola




Concesidn del Sisga S.A.S.

Estado Consolidado de Resultado de Propésito Especial

Por el periodo de seis meses

terminado
Al 31 de diciembre Al 30 de junio
de de
Nota 2017 2017
(Cifras expresadas en miles de pesos
colombianos)
Actividades ordinarias

Ingresos de aclividades ordinarias % & 51,856,815 $ 13,748,135
Costo de venta 17 {49,935,673) (11,515,253)
Utilidad bruta 1,921,142 2,232,882
Ingresos financieros 18 793,017 518,513
Gastos financieros 14 {2,666,584) (807,749)
Total gastos financieros {1,873,567) (289,236)
Utilidad antes de impuestos 47,575 1,943,646
Impuesto a las ganancias corriente y diferido 13 (312,887) (663,458)
(Pérdida) utilidad neta del periodo (265,312) 1,280,188
Otro resultado integral - -
Resultado Integral del periodo $ {265,312) § 1,280,188

Las notas que se acompafian hacen parte integraf de los estados financieros.
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Concesion del Sisga S.A.S.

Estado Consolidado de Flujo de Efectivo de Propdsito Especial

Por el pericdo de seis meses

terminado
Al 31 de diciembre Al 30 de junio
de de
2017 2017
{Cifras en miles de pesos colombianos)
Flujos de efectivo de las actividades de operacidn:
(Pérdida} utilidad neta del periodo $ (265,312) § 1,280,188
Ajustes para conciliar la utilidad (pérdida) neta con el
efectivo neto provisto por (usado en) las actividades de
opetacion

Valoracién del activo financiero (1,983,613) (2,232,882)
Actlvo financlero sobre concesiones — Servicio de construccidn (49,935,673) (11,515,253)
interases causados deuda subordinada 2,666,584 807,749
Impuesto diferido 312,887 663,458
Depreciacion 446,308 427,790
Amortizacién de intangibles - 46,672
Perdida en retiro de equipos - 79,937
Cambios en activos y pasivos operacionales:
Cuentas por cobrar {162,556) 236,753
Efectivo restringido (8,606,442) (2,041,138)
Otros activos no financieros 894,929 44818
Vinculados econdmicos 137,663 104,231
Cuentas por pagar 12,866,168 3,176,371
Beneflclos a empleados 198,232 63,261
Impuestos por pagar 842,144 (128,769)
Efectivo neto usado en actividades de operacién (42,588,183) (8,986,824)
Actividades de inversion
Adquisicién de equipos {479,481) {(36,677)
Efectivo neto usado por las actividades de inversién {479,481) (36,677)
Actividades de financlacién:
Aumento deuda subordinada 44,751,923 11,488,770
Efectivo neto provisto por las actividades de financiacién 44,751,923 11,488,770
Aumento neto del efectivo y equivalentes de efectivo 1,684,259 2,485,269
Efectivo y equivalentes de efectivo al Inicio del periodo 18,984,812 16,512,543
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del periodo % 20,669,071 3 18,884,812

Las notas que se acompafian hacen parte integral de los estados financieros.




Concesion del Sisga S.A.S.

Notas a los Estados Financieros Consolidados

Al 31 de diciembre y 30 de junio de 2017
(Cifras expresadas en miles de pesos colombianos)

1. Informacién Corporativa

CONCESION DEL SISGA S.A.S. constituida por documentos privado de fecha 10 de junio de 2015, inscrita
el 19 de junio de 2015 hajo ef numero 01948728 dal libro IX, con matricula Mercantil No. 02585284, con

duracion indefinida.

La sociedad tendra como objeto social Ginico la celebracion y ejecucion del Contrato adjudicado mediante
Resolucion 845 de fecha veinticinco (25) de mayo de dos mil quince (2015) de la Agencia Nacional de
Infraestructura en virtud del Proceso Licitatorio No. VJ-VE -APP-IPB-003-2014. En desarrollo de su objeto
social, la sociedad realizara "los estudios y disefios, construccion, rehabilitacion, mejoramiento,
operacion, mantenimiento, Gestion Predial, Gestién Social y Ambiental y Reversién del corredor
Transversal del Sisga, de acuerdo con el Apéndice Técnico 1 y demas Apéndices del Contrato”, segun
se establece en los pliegos de condiciones, en el correspondiente contrato, sus adendas, en los apéndices
del mismo y demas anexos del pliego. Asl como también explotar todos los bienes de la Concesion y
prestar los servicios adicionales de acuerdo con lo previsto en el Contrato de Concesion y en la ley,
explotacion que comprende la publicidad en la zona del proyecto, la venta de bienes o servicios a los
usuarios del proyecto, con sujecion a los términos y condiciones expresamente previstos en el Contrato de
Concesion y, ejecutar cualquier otra obligacidn que se derive del pliego de condiciones y del Contrato de
Concesidn y sus apandices.

Concesion del Sisga S.A.S. y la Agencla Nacional de Infraestructura, firmaron el contrato de Concesién bajo
el esquema de Asociacién Pliblico Privada No. 009 del 10 de julio de 2015, cuyo objeto es el otorgamiento
de una concesion para que de conformidad con lo previsto en el contrato, el Concesionario por su cuenta y
riesgo, lleve a cabo el proyecto.

En ejecucion de su objeto social, la sociedad adelanta el contrato de concesion bajo APP No. 009-2015, el
cual establece la obligacion de la constitucién de un Patrimonio Auténomo, mediante la celebracion de un
contrato de Fiducia Mercantil irrevocable de garantia, administracion y fuente de page con una sociedad
Fidugtaria, para la administracion de los recursos del proyecto v para la ejecucion de los pagos que se
requieran para el desarrollo del contrato; por lo tanto en el mes de Agosto se celebrd entre HELM
FIDUCIARIA y Concesion del Sisga 8.A.S., un contrato de fiducia mercantil irrevocable de Administracion y
pagos, cuyo objeto es administrar los aportes de capital a cargo del proyecto de conformidad con lo
establecido en el contrato de concesion, con el fin de lograr una adecuada sjecucion del proyecto.

Aspectos Relevantes del Contrato de Concesién

La Agencia Nacional de Infraestructura (en adelanie "ANI") en su calidad de Concedente y la Concesion
del Sisga S.A.S en su calidad de Concesionario; celebraron un contrato de concesién bajo el esquema
de APP No. 9 de! 10 de jufio de 2015.

El Objeto; la Finalidad y Descripcidn del Contrato de Concesion

El contrato de concesion bajo un esquema de asociacidn publico privada en los términos de la Ley 1508
del 2012, tiene por objetivo el otorgamiento de una concesion para que de conformidad a lo previsto eh
este contrato, el conceslonario, por su cuenta y riesgo, lleve a cabo el Proyecto y realice los estudios y
disefios definitivos, financiacién, gestidn Ambiental, Predial, Social, construccion, mejoramiento,
rehabilitacidn, operacion, mantenimiento y reversion de la Concesién corredor Transversal del SISGA.




Concesién del Sisga S.A.S.

Notas a los Estados Financieros Consolidados de Propdsito Especial

1. Informacién Corporativa {continuacién)
Plazo del Contrato

El contrato de concesién transcurrira dentro de los treinta afios desde la fecha de suscripcién del acta de
inicio del 28 de agosto del 2015 hasta la fecha en que termine la Etapa de Reversion.

Para cumplir con lo anterior se definieron las siguientes Etapas y Fases:
A, Etapa Pre Operativa
Esta etapa estara a su vez compuesta por |as siguientes fases;

i. Fase Pre construccion: la cual consiste en hacer las gestiones necesarias para financiar el proyecto,
y preparar tedas las actividades para realizar la construccion y mejoramiento de la infraestructura,
esta fase va desde la fecha de inicio hasta completar una fecha estimada de 360 dias, mediante la
cual se realiza el acta de inicio de la fase de construccion,

ii. Fase de Construccidn: comprende la realizacién de la construccion y mejoramiento de la
infraestructura, y entrega de 4 unidades funcionales que incluyen 2 estaciones de peaje, esta fase va
desde el acta de inicio de la fase de construccidn hasta completar una fecha estimada de 1080 dias,
mediante la cual se suscribira actas de terminacién de las unidades funcionales para su entrega final
y paso a la etapa de operacion y mantenimiento,

B. Etapa de Opsracién y Mantenimiento

Esta etapa iniciara con la suscripcion de la Ultima acta de terminacion de unidad funcional y se
extendera hasta la fecha de terminacion de la etapa de operacién y mantenimiento.

La fecha de terminacién de |a etapa de operacion y mantenimiento ocurrira en cualquiera de los.
siguisntes eventos, el que primero aparezea.

iy Al cumplirse el afio veinticinco (25) contade a partir de la fecha de inicio si se ha alcanzado y
superado el VPIP (Valor presente del recaudo de peaje al mes de referencia).

i} En el momento en que, pasados los veinticinco (25) afios se verifique de acuerdo con el
procedimiento de verificacion del VPIP, que se ha alcanzado o superado el VPIP para lo cual se
tendra como fecha de terminacion ef decimo dia hébil del mes correspondiente a la fecha en que se
verifique tal circunstancia.

iii) Al cumplirse el afio veintinueve (29) contado a partir de la fecha de inicio, aun en el caso en que
llegada esa fecha el conceslonario no hubiere obtenido el VPIP.

C. Etapa de Reversion

i) Esta etapa iniciard una vez concluya la etapa de operacion y mantenimiento o se haya declarado la
terminacitn anticipada del contrato y conclulrd con suscripcion del acta de reversién.




Concesién del Sisga S.A.S,

Notas a los Estados Financieros Consolidados de Proposito Especial

1. Informacién Corporativa (continuacion)
C. Etapa de Reversién (continuacion)

it} En todo caso, la etapa de reversion concluird al vencerse el plazo méximo de la etapa de reversion,

+ Retribucidn o Contraprestacion

El derecho a la retribucién del concesionario con respecto a cada unidad funcional se inicia a partir de la
suscripcién de la respectiva acta de terminacion de unidad funcional. La suscripcion del acta de
terminacion parcial de unidad funcional cuando sea aplicable, de conformidad con el contrato, dara lugar
a la causacion y pago de la compensacion especial fuentes de retribucion.

Las fuentes para el pago de la retribucion al concesicnario y la compensacion especial cuando sea
aplicable seran las siguientes:

* Apories ANI

Son los montos correspondientes al perfll de aportes anuales del Presupuesto General de la Nacion
solicitados por el Concesionario an su oferta, expresadas en pesos constantes de la facha que se sefiala
en la Parte Especial {de acuerdo con lo sefialado &n el Pliego de Condiciones). Los Aportes ANI no
incluyen el impuesto al valor agregado ni ningln otro tributo del orden nacional que no fuere aplicable al
momento de presentacion de la Oferta y afectare la integridad de dichos aportes con posterioridad a
dicha fecha,

De imponerse tributos que afecten los aportes durante la vigencia del Contrato, la ANI deberg ajustar el
valor de los Aportes AN para compensar el efecto de dichos tributos. Esta estipulacién no aplicara a
tributos del orden departamental o municipal, los cuales se regiran por lo dispuesto en la Seccién 3.16 de
esta Parte General,

+ Recaudo de Peajes

Corresponde al resultado de multiplicar el trafico efectivo de las Estaciones de Peaje por la tarifa de cada
categorfa vehicular para un perlodo determinado, neto del impuesto ai valor agregado, de los valores por
contribucién al Fondo de Seguridad Vial, de otra sobretasa o similar que tenga destinacion diferente al
proyecto ¢ de otros tributos de orden nacional (si se trata de tributos del orden departamental o
municipal, se aplicara lo dispuesto en la Seccion 3.16 de esta Parte General) que liegaren a imponerse
sobre el hecho generador de la tarifa con posterioridad a la fecha de presentacion de la Oferta.

E! trafico por categoria de vehlculos sera verificado por el Interventor.
Este valor garantiza un monto minimo ef cual sera revisado en los afios 8, 13, 18 contados a partir de la

etapa de operacidon y mantenimiento vy al finalizar el contrato obligando al concedente a pagar la
diferencia, ,




Concesién del Sisga S.A.S.

Notas a los Estados Financieros Consolidados de Propdsito Especial

1. Informacién Corporativa (continuacion)
* Ingresos por Explotacién Comercial

Se refiere a los ingresos brutos efectivamente obtenidos como consecuencia de |a prestacién de los
serviclos adicionales. Se tendran como Ingresos por Explotacion Comercial, para todos los efectos del
Confrato, no sélo los que reciba directamente el Concesicnario, sino cualguier ofra persona en la cual el
Conceslonario, sus socios o los Beneficiarios Reales del Concesionario, tengan cualquier participacion o
compartan de cualguier manera Jos resultados de su actividad econémica. El 2 2% de los Ingresos por
Explotacion Comercial seré transferido a la Subcuenta Excedentes ANI. El 7,8% restante sera
consignado en la Subcuenta de Ingresos por Explotacién Comercial como una de las fuentes para el
pago de la Retribucion o de la Compensacion Especial, cuando sea aplicable.

« Derecho de Uso de los Actives

Para la ejecucion del contrato de concesion y de fiducia, e! fideicomiso suscribié un contrato a titulo de
comodate precario mediante el cual se regulara Ia entrega y el uso de |os activos. Cada vez que se
adquieran nuevos bienes muebles se suseribird una nueva acta de enfrega a titulo de comodato precario
que hara parte integral de dicho contrato fiduciario.

La administracién y responsabilidad de todos los activos que se incorporen af proyecto estard en cabeza
Concesion del Sisga a titulo de comodato precario, en virtud det contrato celebrado. Se implementaran
conjuntamente por fas partes los mecanismos que permitan la identificacidn de la totalidad de los activos
entregados.

Concesion del Sisga tendra el mayor cuidado en la canservacion del bien y responderé por los activos en
los términos establecidos en el contrato de comodato precario suscrito el 14 de agosto de 2015 entre ef
Patrimonio Auténome y Concesion del Sisga S.A.S. con el objeto de entregar a titulo de comodato al
comodatario, la totalidad de los activos que sean adquiridos por ef Patrimonio Auténomo o por el
comodatario en virtud del contrato de mandato suscrito el 14 de agosfo de 2015 entre la socledad
fiduciaria, en calidad de administradora y vocera de Patrimonic Auténomo Concesién del Sisga (en
calidad de mandante) y el comodatario (en calidad de mandatario}, para la adquisicion de los activos.

2. Bases de Presentacion y Resumen de las Politicas Contables Significativas
2.1. Base de Preparacion Estados Financieros Consolidados de Propésito Especial

Los Estados Financieros Consolidados de la Concesion del Sisga S.A.S. y el Fideicomiso administrado
por la Sociedad fiduciaria ltau Fiduciaria Patrimonios Auténomaos han sido preparados de acuerdo con
Normas de Contabilidad y de Informacion Financiera Aceptadas en Colombia, {NCiF) establecidas en la
ley 1314 de 2009 reglamentada por el Decreto Unico reglamentario 2420 de 2015 modificado por el
Decreto 2496 de 2015 y 2131 de 2016. Estas normas de cantabilidad de informacion financlera
corresponden a las Normas Internacionales de informacion Financiera (NIIF), traducidas de manera
oficial y autorizada por el consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB, por sus siglas en
inglés) al 31 de diciembre de 2013.

Los esfados financleros han side preparados sobre la base del modelo de costo historico a excepcion de
los instrumentos financieros derivados (deuda subordinada y los activos de financieros - Acuerdo de
concesion) que han sido medidos por su valor razonable. Los estados financieros se présentan en miles
de pesos colombianos, salvo cuando se indique lo contrario.
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Concesidn del Sisga S.A.S.

Notas a los Estados Financieros Consolidados de Propésito Especial

2.2. Bases de Consolidacién

De acuerdo con la Norma Internacional de Informacion Financiera NIHF 10 1a Concesionaria debe
preparar estados financieros consolidados con entidades en las cuales tiene control,

Los estados financleros consolidados comprenden los estados financieros de la Concesién del Sisga
S.A.S. y el Patrimonio Autonomo Concesion del Sisga al 31 de diciembre de 2017,

Se obtiene control cuando la Conceslonaria se encuentra expuesta, o tishe derechos, a los rendimientos
variables derivados de su implicacién en una subsidiaria y tiene la posibilidad de influir en dichos
rendimientos a través del ejercicio de su poder sobre la subslidiaria.

Concretamente, la Concesionaria controla una subsidiaria si, y solo si, tiene:

« Poder sobre la subsidiaria (derechos existentes que le dan la facultad de dirigir las actividades
relevantes de la subsidiaria).

» Exposicion, o derechos, a los rendimientos variables derivados de su involucracion en la subsidiarla.

» Puede influir en dichos rendimientos mediante &l gjercicio de su poder sobre la subsidiaria.

En &l proceso de consolidacién, la Concesionaria combina los activos, pasivos y resultados de las
entidades en las cuales determine contral, previa homogenizacion de sus politicas contables. En dicho
proceso procede a la eliminacién de transacciones reclprocas y utilidades no realizadas entre sllas.

Los estados financieros que se acompanan incluyen los activos, pasivos, patrimonio y resultados da la
Concesian del Sisga S.A.S, y el Patrimonio Auténomo Concesion del Sisga S.A.S, administrado por la
Sociedad fiduciaria ltau Fiduciaria Patrimonios Auténomos.

Al 31 de diciembre de 2017 el porcentaje de participacion en el Patrimonio Auténomo Concesion del
Sisga S.A.S. equivalla al 100%, incorporando en sus estados financieros los sigulentes valores

De Ia participacion del Patrimonio Auténomo, la Concesidén del Sisga S.A.S. incorpora los siguientes
valores en las respectivas cuentas de los estados financiercs:

Al 31 de Al 30 de
diciembre de junio de
Cuenta 2017 2017

Activos $ 148,046,301 § 86,541,011
Pasivos 28,762,499 15,128,998
Patrimenio 119,283,802 71,412,013
ingresos operacionales 51,856,815 13,748,135
Ingresos ho operacionales 793,017 518,513
Costos 49,935,673 11,615,253
Utilidad del periodo $ 2,714,159 2,751,385
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Concesion del Sisga S.A.S.

Notas a los Estados Financieros Consolidados de Propésito Especial

2.2. Bases de Consolidacién {continuacién}
Presentacién de Estados Financieros
El conjuntc completo de estados financieros comprende:

a) Un estado de situacién financiera al final del periodo; La Concesion presenta sus activos y pasivos

: entre corrientes y no corrientes, como categorias separadas en su estado de situacion financiera.

b} Un estado del resultado y ofro resultado integral del perlodo; La Concesién presenta un desglose de
los gastos recohocidos en el resultado, utilizando una clasificacion basada en la funcién de ellos
dentro de La Concesidn, ya gue proporeiona una informacion fiable y mas relevante.

¢) Unestado de cambios en el patrimonio del periodo.

d) Un estado de flujos de efectiva del periodo.

g) Notas, que incluyen un resumen de las politicas contables méas significativas y otra informacion
explicativa; informacion comparativa con respecto al periodo inmediato anterior.

La Concesién no compensa activos con pasivos o ingresos con gastos a menos que asi lo requlera o
permita una politica contable.

La Concesion presenta un juego complate de estados financleros anualmente a 31 de diciembre de cada
afio calendario, que representan sus estados financleros de propdsite General, de acuerdo con las
normas legales vigentes.

Estados Financieros Consolidados de Propdsito Especial

Los presentes estados financieros consolidados de propésite especial han sido preparados con ef Gnico
proposito de ser presentados a la Agencia Nacional de Infraestructura ANI para dar cumplimiento al
contrato de concesion bajo el esquema de APP No 09 de 2015. Dicho contrato requiere la preparacion y
presentacién de estados financieros semestrales con corte al 30 de junio y 31 de diciembre de cada afio.

2.3. Resumen Politicas Contables Significativas
2.3.1. Moneda Funcional y de Presentacién

Se ha definldo como su moneda funcional y de presentacion el peso colombiano, que es {a moneda del
entorno econdmico primario en el cual opera, ademas obedece a la moneda que influye en la estructura
de costos e ingresos, Por [o tanto, todos los saldos y transacciones denominados en otras monedas
diferentes al peso colombiano son considerados como “moneda extranjera”.

Todos los montos del Estado de Resultados integrales y del Estado de Situacién Financiera son
convertidos a pesos colombiancs de acuerdo al tipo de cambio,

2.3.2. Transacciones y Saldos en Moneda Extranjera

Las transacciones en moneda extranjera seran trasladadas a pesos colombianos usando la tasa de
cambio prevaleciente en la fecha de |a transaccion. Activos y pasivos monetarios en meneda extranjera
seran convertidos a {a moneda funcional usando la tasa de cambic prevalecients en |2 fecha de corte del
estado de sltuacion financlera y los activos no monetarios en moneda extranjera serén medidos a tipo de
cambio histérico. Las ganancias o pérdidas que resulten en el proceso de canversion seran incluidas en
el estado de resultados,
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Concesidn del Sisga S.A.S.

Notas a los Estados Financieros Consolidados de Propésito Especial

2,3.3. Clasificacién Corriente y No Corriente

La Conceslonaria y el Patrimonio Autonomo Concesidn del Sisga presentan sus activos y pasivos en gl
estado de situacion financiera consolidade hasado sobre una clasificacidn corriente y no corriente, Un
activo es corrlente cuando:

» Espera realizar el activo, o tiene la intencién de venderlo o consumirlo en su ciclo normal de
operacion
Mantlenen et activo principalmente con fines de negociacion
Espera realizar e activo dentro de los doce meses siguientes después del periodo sobre el que se
infarma

+ El Activo es efectivo o equivalente al efectivo 2 menos que éste se encuentre restringido u no pueda
ser intercambiado ni utilizado para cancela un pasivo por el ejercicio minimo de doce meses después
del ejercicio sobre el gue se informa.

Todos los demas activos se clasifican como activos no corrientes.
Un pasivo es corriente cuando:

Espera liquidar el pasivo en su clclo normal de operacion.
Mantiene el pasivo principalmente con fines de negociacion.
El pasivo debe liquidarse dentro de los doce meses siguientes a la fecha del periodo sobre el que se
informa; o

» N tiene un derecho incondicional para aplazar la cancelacion del pasivo durante, al menos, los doce
meses siguientes a la fecha del periodo sobre el que se informa, Las condiciones de un pasivo que
puedan dar lugar, a eleccién de la otra parte, a su liquidacién mediante la emisidn de instrumentos
de patrimonio, no afectan a su clasificacion.

Todos los demés pasivos se clasifican como pasivos no corrientes. Activos y pasivos por impuestos
diferidos son clasificados como activos y pasivos no corrientes respectivamente.

2.3.4. Efectivo y Equivalentes de Efectivo

El efectivo comprende tanto 1a caja como los depositos bancarios a la vista. Los equivalentes al efectivo
san inversiones a corto plazo de gran liguidez, gue son facilmente convertibles en importes detarminados
de efectivo, estando sujetos & un rigsgo poco significativo de cambios en su valor,

Los equivalentes al efectivo se tienen més que para propositos de inversion o similares para cumplir los
compromisos de pago a corto plazo. Para que una inversion financiera pueda ser calificada como
equivalente al efectivo, debe poder ser faciimente convertible en una cantidad determinada de efectivo y
estar sujeta a un riesgo insignificante y su vencimiento desde la fecha de adquisicion.

Las participaciones en ef capital de otras entidades quedaran excluidas de los equivalentes al efectivo a

menos que sean, sustancialmente equivalentes al efectivo como por ejemplo las acciones preferentes
adquiridas con proximidad a su vencimiento siempre que tengan una fecha determinada de reembolso.
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Concesion del Sisga S.A.S.

Notas a los Estados Financieros Consolidados de Propésito Especial

2.3.4, Efectivo y Equivalentes de Efectivo {(contihuacion)
Las partidas relacionadas como efectivo son:

Cajas menores

Caja general

Banco cuentas de Ahorros

Banco cuentas Corrientes

Derechos Fiduciarios

Estos recursos cumpliran las siguientes condiciones:

ANENENENENEN

Se reconocera como equivalentes al efectivo cuandoe se posean inversiones a corto plazo (3 meses o
menos) de gran liquidez, que son facilmente convertibles en importes determinados de efectivo que no
tisnen riesgo de cambios en su valor. El plazo de vencimiento de tres meses se considera tinicaments al
momento de adquisicién del activo monetario.

Son considerados por fa Comparila como recaudo en efectivo cuando se realicen ventas o préstamos y
estos valores serdn consignados en las cuentas de instituciones financieras debidamente autorizadas. Y
serd un medijo para la cancelacion de pasivos.

Se reflejaran dentro de los estados financieros en una cuenta especifica que determine su condicion y
naturaleza dentro del activo corriente.

v' Su medicidn se realizara en moneda funcicnal.
v Son recursos que no presenten ningun tipo de restriccion.
v Recursos gue no seran considerados como equivalentes de efectivo:

Cualquier inversién comprada con un plazo de vencimiento de mas de fres meses sin opcion de
amortizacién anticipada, no sera equivalente al efectivo, y tampoco lo seran después de la compra
cuando su plazo de vencimiento restante, medido a partir de una fecha de balance posterior, sea de tres
meses 0 menos.

Las inversiones de capital no se pueden considerar como equivalentes de efectivo.

Cuando la contraparte de cualquier inversion a corto plazo experimenta problemas financieros, y existan
dudas sobre su capacidad para cumplir los requisitos del acuerdo, ya que existe el riesgo de que el
instrumento no sea faclimente convertible o que no se cumplird la ebligacién de rembolso.

2.3.5. Efectivo Restringido

La Concesionaria clasifica como restringido las cuentas con destinacion especifica, es decir, sélo podran

ser utilizadas para el desarrollo y cumplimiento de las actividades propias para las cuales fueron
creadas.
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Concesidn del Sisga S.A.S.

Notas a los Estados Financieros Consolidados de Propdsito Especial

2.3.6. Insfrumentos Financieros
Activos Financieros

Concesitn del Sisga 5.A.8, reconocera un activo financiero o un pasivo financiero en su estado de
situacion financiera cuando y sélo cuando, se convierta en parte de las clausulas contractuales del
instrumento.

Concesion del Sisga S.A.8, clasificara los activos financieros seglin se midan posteriormente a costo
amortizado o al valor razonable sobre |a base del modelo de negacio de Concesién dei Sisga S.A.S, para
gestionar los activos financieros v las caracteristicas de los flujos de efectivo contractuales del activo
financiero.

Medicion tnicial

En el reconccimignte iniclal, una entidad medira un activo financlero o pasivo financiero, por su vator
razonable, en el case de un activo financiero o un pasivo financiero que no se contabillce al valor
razonable con cambios en resultados, los costos de transaccién que sean directamente airibuibles a la
adquisicion o emision del activo financiero o pasivo financlero.

Un active financiero se medira al costo amortizado sl se cumplen las dos condiciones siguientes:

a) El activo se mantiene dentro de un modelo de negocic cuyo objetivo es mantener los activos para
obtener los fiujos de efectivo contractuales.

b) Las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de
efectivo que son Gnicamente pagos del principal e intereses sobre el importe del principal pendiente.

Un activo financiero debera medirse al valor razonable, a menos gue se mida al costo amortizado de
acuerdo con el parrafo anterfor.

Medicion Posterior

Concesién Del Sisga S.A.8, medira un activo financierc a valor razonable o costo amortizado conforme a
la clasificacion que le haya dado en su reconocimiento inicial. Concesidn Del Sisga S.A.S, aplicara los
requerimientos de deterioro de valor conforme a la politica establecida, en los activos financieros
medidos al costo amortizado.

Baja de Aclivos Financieros

Un activo financierc o una parte de un activo financiero o de un grupo de activos financieras similares se
dan de baja en cuentas cuando:

« Expiren los derechos confractuales sobre los flujos de efectivo del activo.

« Se transfieran los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo o se asuma una
obligacién de pagar a un tercero la totalidad de los flujos de efectivo sin una demora significativa, a
través de un acuerdo de transferencia {pass-through arrangement), y (a) se hayan transferido
sustanctalmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad dei activo, (b) no se hayan ni
transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y baneficics inherentas a la proptedad del
activo, pero se haya transferido el control del mismo.
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Concesion del Sisga S.A.S.

Notas a los Estados Financieros Consolidados de Proposito Especial

2.3.6. Instrumentos Financieros (continuacién)
Pasivos Financieros

La Concesion del Sisga S.A.S. clasificara todos los pasivos financieros como medidos posteriormente al
costo amortizadoe utilizando el método de interés efectivo.

La entidad posee los siguientes pasivos financieros:

Deuda Subordinada y Cuentas comerciales por pagar que corresponden a las obligaciones contraldas
por Concesién Del Sisga S.A.S por concepto de obligaciones financieras, cuentas por pagar a
proveedores y recaudos de peajes para terceros.

Medicién Inicial y Posterior

Concasion del Sisga valora lados los pasivoes financieros & su valor razonable en el reconocimiento
inicial; con excepcion de las cuentas por pagar comerciales cuya liguidacion no excede los doce (12)
meses desde la fecha de originen de la obligacion.,

Todos los pasives financieros se valoran a su costo amortizado utilizando el métedo de interés efectivo a
excepcién de los pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados. La Compafifa podra
designar rrevocablemente un pasivo financierc como se mide a valor razonable con cambios en
resultados, cuando al hacerlo se obtenga informacién mas relevante debido a que:

+ Elimina o reduce una inconsistencia de medicion (a veces referido como “una asimetria contable")
que de otra manera surgirfa de la medicidn de los activos o pasivos, o para reconocer las ganancias
y pérdidas de los mismos sobre bases diferentes.

¢ Un grupo de pasivos financiercs o de activos financieros se gestiona y su rendimlento se evallia
sobre la base del valor razonable, de acuerdo con una gestion de riesgo documentada o estrategia
de inversién, y fa informacion dentro de la Comparfila esta provista scbre esa base cuando se
suministra al personal directivo clave.

Deudas y Préstamos que Devengan Inferés

Después del reconocimiento inicial, las deudas y préstamos que devengan interases se miden al costo
amortizado, utilizando el método de la tasa de interés efectiva. Las ganancias y pérdidas se reconocen
como costos financieros en el estado de resultados cuando los pasivos se dan de baja, asi como
también a través del proceso de amortizacion, aplicando el método de la tasa de interés efectiva.

El costo amartizado se calcula tomando &n cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicion y las
comisiones o los gastos que sean una parte integrante de la tasa de interés efectiva.

{ a amortizacion de la tasa de interés efectiva se reconoce como costos financieros en el estado de
resuitados.
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Concesidn del Sisga S.A.S.

Notas a los Estados Financieros Consolidados de Propdsito Especial

2.3.6. Instrumentos Financieros {continuacién)
Baja de Fasivos Financieros

Un pasivo financiero se da de baja cuando la obligacién especificada en el correspondiente contrato se
haya pagado o cancelado, o haya vencido.

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro pasivo proveniente del mismo
prestamista bajo condiciones sustancialmente diferentes, o si las condiciones de un pasivo existente se
modifican de manera sustancial, tal permuta o modificacion se trata como una baja del pasivo original y
el reconocimiento de un nuevo pasivo, v la diferencia entre los importes en libros respectivos se
reconoce como ingresos o gastos financieros en el estado de resultados, segiin corresponda,

Aclivos y Pasivos Financieros con Partes Relacionadas

Los créditos y deudas con partes relacionadas se reconocen iniclalmente por su valor razonable mas los
costos de transaccion directamente atribuibles. En Ja medida en que &l instrumento provenga de
transacciones de financlacidn con accianistas en las que el valor razonable puede ser diferente a la
contraprestacion recibida, cualquier diferencia surgida en el reconocimiento inicial entre el valor
razonable y la contraprestacion recibida, se frata de una fransaccién de patrimonio como contribucién de
otros aportes de capital, neto de cualquier impuesto corriente o diferido surgido en esta transaccion.

2.3.7. Acuerdos de Concesi6n

Reconocimiento y Medicidn de la Contraprestacion del Acuerdo

SegUn los términos de los acuerdos que constituyen el alcance de la Interpretacion, el operador actia
como un suministrador de servicios; la Concesion del Sisga opera y mejora la infraestructura (servicios
de construccion o mejora) utilizada para proporcionar un servicio plblico; la 6pera y mantiene (servicios
de operacién) durante un periodo de tiempo especifico.

Reconocimiento, Composicién y Medicién del Activo Financiero

Reconocimiento del Activo Financiero

L.a Concesion del Sisga reconoce un activo financiero en la medida que tiene un derecho contractual
incondicional a recibir de la concedente, ¢ de una entidad bajo {a supervision de ella, efectivo u otro
activo financiero por los servicios construccién, operacién y mantenimiento; y que la concedenite tenga
poca o ninguna capacidad de evitar el pago, normalmente porque el acuerdo es legaimente exigible.

El activo financiero se reconoce de acuerdo con la NIIF 9 como:

(a) El costo amortizado,
(b) medido el valor razonable con cambios en resuitados.

Ei activo financlero se contabifiza a su valor razonable y se actualiza periddicamente por el costo
amortizado de acuerdo con la tasa de interés establecida en el proyecto por el operador.
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Concesidn del Sisga S.A.S.

Notas a los Estados Financieros Consolidados de Propésito Especial

2.3.7. Acuerdos de Concesidn (continuacién)
Composicion del Activo Financiero

El activo financiero incluye todos los costos asoclados al contrato que haran parte de la remuneracidn
del mismo, come lo son los costos de construccion, costos de operacidn y mantenimiento, gastos de
administracion, entre otros. Esto soportado en el parrafo 16 de la NiC 11 Contratos de Construccion el
cual establece gue el costo del contrato incluye lo siguiente:

a. Costos relacionados directamente con el contrato
h. Costos que se relacionen con la actividad de contratacion en general
c. Otros costos que se puedan cargar al cliente bajo los términos pactados en el contrato,

En el punto ¢} podemos ver que todos los costos que puedan ser cargados a la ANI haran parte de los
costos del contrato de construccion. En el parrafo 3.14.(e).ii del contrato de concesidn detallado
anteriormente se establecen los costos que hacen parte del contrato y por ende, del activo financiero.

Medicién del Activo Financiero

La NIIF 9 Instrumentos Financieros puede requerlr que la entidad mida fos importes adeudados por la
goncedente al costo amaortizado, a menos que la entidad designe esos importes como medidos al valor
razonable con cambios en resultados.

La cuenta por cobrar se mide inicialmente al valer razonable y posteriormente ai costo amortizado de
acuerdo con {a NIIF 9 debido a que no hay un mercado activo para medirlo posteriorments al valor
razonable, es decir el importe iniciaimente reconocido mas el interés acumulado sobre ese importe
calcuiado utilizando el método de la tasa de interés efectivo menos los reembolsos,

El costo amortizado de un activo financiero segun el parrafo 9 de la NIC 38 Instrumentos Financieros es
la medida inicial de dicho activo menos los reembolsos del principal, mas o menos la amortizacion
acumulada (calculada con el método de la tasa de interés efectiva) de cualquier diferencia entre el valor
inicial y el valor de reemboiso en el vencimiente, y menos cualguier disminucion por deterioro del valor o
incobrabilldad.

La tasa de interés efectiva es la tasa de descuento gue iguala exactamente los flujos de efective por
cobrar o por pagar estimados a lo Jargo de la vida esperada del instrumento financiero con el importe
neto en libros del activo financiero. Para calcular la tasa de interés efectiva, una entidad estimara los
flujos de efectivo teniendo en cuenta todas las condiciones contractuales del activo financiero.

Segun el parrafo GA8 NIC 38 Instrumentos Financieros, la entidad debe revisar las estimaciones y
ajustar el importe en libros del activo financiero para reflejar los flujos de efectivos reales y estimados ya
revisados, este ajuste se realiza en contrapartida de los resultados del periode.

Ingresos y Costos del Contrato

La Concesién de! Sisga reconoce y mide los ingresos de actividades ordinarias, para los servicios que
preste, de acuerdo con las NIC 11 y 18, La Concesion del Sisga presta mas de un servicio {es decir,
servicios de construcciodn o mejora y servicios de operacion) bajo un mismo contrato o acuerdo, la contra
prestacién recibida o por recibir tomande como referencia los valores razonables relativos de los
servicios prestados, los Importes identificables por separado. La naturaleza de la contraprestacion
determina su tratamiento contable posterior.
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Concesion del Sisga S.A.S.

Notas a los Estados Financieros Consolidados de Propésito Especial

2.3.7. Acuerdos de Concesion (continuacion)
Ingresos y Costos del Contrato (continuacion)
Los costos que se relacionan directamente con cada contrato especifico incluiran:

(a) costos de mano de obra en el lugar de |la operacién y mantenimiento, comprendiendo también la
supervision que alli se lleve a cabo,

(b) costos de los materiales usados en la operacion y mantenimiento,

(c) depreciacion de las propledades, planta y equipo usados en la ejecucion del contrato,

(d} costos de desplazamiento de los elementos que componen las propledades planta y equipo desde
y hasta la localizacidn de la obra;

(e) costos de alquiler de las prop[edades planta y equipo;

(i costos de disefio y asistencia técnica que estén directamente relacionados con el contrato,

{9) costos estimados de los trabajos de rectificacion y garant(a, incluyendo los costos esperados de las
garantlas; y

(h) reclamaciones de terceros.

{Ii costos financleros

Los costos que pueden ser atribuibles a la actividad de contratacidn en general, y pueden ser imputados
a cada contrato especifico, incluyen los siguientes:

{a) seguros,
{b} costos de disefio y asistencia técnica no relacionados directamente con ningin cohtrato especifico
{¢) coslos indirectos de construccion.

Los costos que no puedan ser afribuidos a la actividad de contratacion, o no puedan ser distribuidos a los
contratos especlficos, se exciuiran de los costos del contrato de construccion. Entre tales costos a excluir
se encuentran:

fa) los costos generales de administracion, para los que no se haya especificado ningtin tipo de
reembolso en el contrato;

(b} los costos de venta;

(c) los costos de investigacion y desarrollo para los que, en el contrato, no se especifica reembolso
alguno

(d) la depreciacion que correspende a infrautilizacion, porque las propiedades, planta y equipo no han
sido utilizados en ningan contrato especifico.

(e} los costos bancarics a excepcitn de los financieros.

Obligaciones Contractuales para Restaurar ta Infraestructura y darle una Capacidad Especificada
de Servicio

La Concesion Del Sisga tlene ta obligacién contractual que debe cumplir como una condicion de su
Contrato para mantener la infraestructura con una capacidad especificada de servicio, o para rehabilitar
la infraestructura para darle una condicion de servicio especificada antes de entregarla a la concedente
al final del acuerdo de servicio.Estas obligaciongs contractuales para mantener o restaurar la
infraestructura deberén reconocerse y medirse de acuerdo con la NIC 37 la cual se especifica en la
politica de provisiones, activos y pasivos contingentes es decir, segn la mejor estimacion del
desembolso que se requeriria para cancelar la obligacion presente al final del periodo sobre el que se

informa.
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2.3.8. Equipos

La Concesionaria presenta su equipo al costo, neto de depreciacion acumulada y de la provision para
pérdida por deterioro, cuando esta es aplicable segiin las circunstancias.

Las renovaciones o reemplazos de componentes imporiantes de estos actives que incrementen su vida
util o su capacidad productiva, se contabilizan como adquisiciones de un elemento de las mismas y se da
de baja el valor neto contable del activo gue ha sido reemplazado o renovado.

Los gastos de mantenimiento mayor o de reparacion extraordinaria son reconocidos como componente
separado del activo correspondiente, en cuyo caso scn amortizados en el periodo de tiempo
comprendido entre un mantenimiento y otro.

Los desemboisos por mantenimiento, reparaciones y renovaciones menores efectuadas para mantener
el activo en estado operativo normal se cargan a gastos en el perlodo en que se incurren,

Las ganangias o pérdidas que surgen de fas bajas de activos se incluyen en |os resultados del perfodo.

Los repuestos y equipos de mantenimiento permanente, que puedan ser utilizados por un perfodo
superior a un aflo, asf como aquélios que stlo puedan ser utilizados con un determinado elemento de los
equipos, considerados estratégicos, se contabilizan en este rubro.

La depreciacidn es caleulada usando el método de linea recta dependiendo de la vida Util economica
esperada del activo y su valor residual es cero. Las vidas Utiles estimadas de los equipos de ia
Concesionaria son las siguientes:

Vida Util
(anos)
Maquinaria y equipo 10
Equipo de oficina 5
Equipo de cdmputo y comunicacion 3
Vehiculos 5

2.3.9. Otros Activos no Financieros
Intangibles y Gastos Pre Pagados
Incluye licencias adquiridas para la operacion de ta Concesionaria y pblizas pagadas por anticipado las

cuales se reconoceran como activo siempre y cuando no se haya recibido el bien y/o el servicio.
Corresponden a blenes y servicios que proporcionan derechos y beneficios en periodos posteriores,

Estos costos son amortizados por el periodo de tiempo durante el cual se espera cbtener los beneficios
asociados a los mismos. Los activos no monetarios son reconacidos en la cuenta de ofros activos no

financieros.

El método de amortizacién para las licencias es el matodo de linea recta y la vida il estimada es de 2
anos.
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2.3.10. Beneficios a los Empleados

Las leyes laborales prevén el pago de una compensacion diferida a ciertos trabajadores en la fecha de
su retiro de la Compania. El importe gue reciba cada trabajador depende de la fecha de ingreso,
modalidad de contratacion y salario.

Ademas, en ciertos casos, sa reconocen intereses al 12% anual sobre los montos acumulados a favor
de cada trabajador. Si el retiro es injustificado, el trabajador tiene derecho a recibir pagos adiclonales
que varian de acuerdo con el tiempo de servicio y el salario,

La Compatila hace aportes periddicos para cesantfas y seguridad social integral: salud, rlesgos
profesionales y pensiones, a los respectivos fondos privados de pensiones o al instituto de Seguro Social
{Colpensicnes) quienes asumen estas obligaciones en su tofalidad.

2.3.11. Contratos de Arrendamiento

Al comienzo del plazo del arrendamiento financiero, éste se reconocera, en el estado de situacion
financiera del arrendatario, como un activo y un pasivo por el misme importe, gual al valor razonable del
bien arrendado, o bien al valor presente de los pagos minimos por el arrendamiento, si éste fuera menor,
determinados al inicio del arrendamiento.

Al calcular el valor presente de los pagos minimoes por el arrendamiento, se tomara como facter de
descuento la tasa de interés implicita en el arrendamiento, siempre que sea practicable determinarla; de
lo contrario se Usara la tasa de interés incremental de los préstamos del arrendatario. Cualquier costo
directo Inicial del arrendatario se aftadira al importe reconocido como activo,

Cada una de las cuotas del arrendamiento se dividira en dos partes que representan, respectivamente,
las cargas financieras y la reduccion de la deuda viva,

La carga financiera total se distribuird entre los periodos gue constituyen el plazo del arrendamiento, de
manera gue se obtenga una tasa de interés constante en cada periodo, sobre i saide de la deuda
pendiente de amortizar. L.os pagos contingentes se cargaran como gastos en los periodos en los que
sean incurridos.

El arrendamiento financiero dar4 lugar tanto a un cargo por depreciacion en los activos depreciables,
como a un gasto financiero en cada periodo. La politica de depreciacién para activos depreciables
arrendados serd coherente con ta seguida para el resto de activos depreciables que se posean, y la
depreciacion contabilizada se calculara sobre las bases establecidas. Si no existiese certeza razonable
de due el arrendatario obtendra fa propiedad al término del plazo del arrendamiento, el activo se
depreciara totalmente a lo |largo de su vida util o en el plazo del arrendamiento, segtn cudl sea menor,

Arrendamientos Operativos

Las cuotas derivadas de los arrendamientos operativos se reconoseran como gasto de forma lineal,
durante el transcurso del plazo del arrendamiento, salvo que resulte mas representativa otra base
sistematica de reparto por reflejar mds adecuadamente el patron temporal de los beneficios del
arrendamiento para el usuario.
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2.3.12, Provisiones, Activos y Pasivos Contingentes
Debe reconocerse una provision cuando se den las siguientes condiciones:

Concesién Del Sisga S.A.S., tiene una obligacion presente (ya sea legal o implicita) como resultado de
un suceso pasado;

a} Es probable que Concesion Del Sisga S.A.S,, tenga que despranderse de recursos, que incorporen
beneficios economicos para cancelar tal obligacion; y
b) Puade hacerse una estimacién fiable del importe de la obligacion,

Si estas condiclones no se cumplen, Concesién Del Sisga S.A.S., no reconacerd una provision.

Condiciones de prohabilidades en ¢l pasivo:

Practicamente segtiro >= 99% Pasivo

Probable (mas gque posible) »= 60%  Provision

Posible < 50%  Pasivo Contingente
Remoto <= 10%  Sin efecto en los EEFF

No deben reconocerse provisiones por pérdidas futuras derivadas de las operaciones. Sin embargo, si
Concesion del Sisga S.A.S., tiene un contrato de caréacter oneroso, las obligaciones presentes gue se
deriven del mismo deben ser reconocidas y medidas, en los estados financieros, como provisiones.

Concesion del Sisga S.A.S., no reconocera ningun activo contingente. En el caso de que sea probable la
entrada de beneficios econdémicos a Conceslon del Sisga S.A.S., por causa de la existencia de activos
contingentes, se informaré de los mismos an las notas a los estados financieros.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion, al final del periodo sobre el que se
informa, del desembolso necesario para cancelar la obligacion presente.

Para realizar la mejor estimacion de la provision, deben ser tenidos en cuenta los riesgos e
incertidumbres que, inevitablemente, rodean a la mayoria de los sucesos y ias circunstancias
concurrentes a la valoracion de la misma.

Cuando resulte importante, es decir que la obligacion se cumpla por encima de seis (6) meses, el efecto
financiero producido por el descuento, el importe de la provision debe ser el valor presente de los
desambolsos que se espera sean necesarios para cancelar la obligacion,

Las provisiones seran objefo de revisién al final de cada pericdo sobre el que se informa, y ajustadas
consiguientemente para reflejar en cada momento la mejor estimacidn disponible. En el caso de que no
sea ya probable [a salida de recursos, que incorporen beneficios econdmicos, para cancelar la obligacion
correspondiente, se procederd a liquidar o revertif fa provisién,

Cada provision deberd ser utilizada sélo para afrontar los desembolsos para los cuales fue originaiments
reconocida,
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2.3.12, Provisiones, Activos y Pasivos Contingentes (continuacion)
Contrato Oneroso

Cuando sea probable que los costos totales del conirato vayan a exceder de |os ingresos de actividades
ordinarias totales derivados del mismo, las pérdidas esperadas deben reconocerse inmediatamente
comoe un gasto.

La cuantla de tales pérdidas se determina con independencia de;

(a) silos trabajos det contrato han comenzado o no;

(b) el grado de realizacién de la actividad del contrato; o

(c) la cantidad de ganancias que se espera obtener en otros contratos, siempre que aquéllos y éste no
sean tratados como uno sélo a efectos contables.

2.3.13. Deterioro del Valor de los Activos

La pérdida por detericro del valor se reconocera inmediatamente en el resultade del periodo, a menos
que el activo se contabilice por su valor revaiuado de acuerde con otra politica. Cualquier pérdida por
deterioro del valor, en los activos revaluados, se tratard como un decremento de la revaluacion efectuada
de acuerde con esa otra politica,

Cuando el importe estimado de una pérdida por deterioro del valor sea mayor que el importe en libros del
activo con el que se relaciona, Concesion del Sisga S.A.S, reconocera un pasivo si, y sdlo si, estuviese
obligada a ello por otra politica.

La reversién de una pérdida por deterloro del valor en un activo, distinto de la plusvalla, se reconocera
Inmediatamente en el resultado del perlodo, a menos que el activo estuviera registrade segdn su importe
revaluado, sigulendo otra polltica, Cualquier reversion de la pérdida por deterioro del valor en un activo
previamente revaluado, se tratard como un aumento por revaluacion de acuerdo con esa otra polltica.

Medicion [nicial

El importe en libros de un activo se reducira hasta que alcance su importe recuperable si, y sdlo si, este
Importe recuperable es inferior al importe en libros, Esa reduccién es una pérdida por deterioro del vailor.

Medicién Posterior

Tras el reconocimiento de una pérdida por deterioro del valor, los cargos por depreciacidn del activo se
ajustaran en los perlodos futuros, con el fin de distribuir el importe en libros revisado del activo, menos su
eventual valor residual, de una forma sistematica a lo largo de su vida Gtii restante.

Después de haber reconocido una reversién de la pérdida por deterioro dei valor, los cargos por
depreciacion del activo se ajustaran para los periodos futuros, con el fin de distribuir el importe en libros
revisado del activo menos su eventual valor residual, de una forma sistematica a lo largo de su vida Gtil

restante.
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2.3.13. Deterioro del Valor de los Activos {continuacién)
Medicion Posterior (continuacién)

El importe en libros de un activo, distinto de la plusvalia, incrementado tras la reversion de una pérdida
por deterloro del valor, no excedera al importe en libros que podria haberse obtenido {neto de
amortizacion o depreclacién) si no se hubiese reconocido una pérdida por deterioro del valor para dicho
activo en pericdos anteriores.

Deterioro del Valor de una Unidad Generadora de Efective
Identificacién de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece un activo.

Si existlera algtn Indicio del deterioro del valor de un activo, el importe recuperable se estimard para el
activo individualmente considerado. Si no fuera posible estimar el importe recuperable del activo
individual, Concesion del Sisga S.A.S, determinara el importe recuperable de la unidad generadora de
efectivo a la que el activo pertenece (la unidad generadora de eféctivo del activo).

El importe en libros de una unidad generadora de efectivo se detérminard de manera uniforme con la
forma en gue se calcule el importe recuperable de la misma.

Se reconocers una pérdida por deterioro del valor de una unidad generadora de efectivo {el grupo méas
pequefio de unidades generadoras de efectivo al que se ha distribuido la plusvalla o los aclivos comunes
de Concesion del Sisga $.A.S.) si, y s6lo si, su importe recuperable fuera menor que el importe en ltbros
de fa unidad {o grupo de unidades). La pérdida por deterioro del valor se distribuird, para reducir el
importe en libros de los activos gue componen la unidad (o grupo de unidades), en el siguiente orden:

a) en primer lugar, se reduciré el importe en libros de cualquier plusvalfa distribuida a la unidad
generadora de efectivo (o grupo de unidades); y

b) a continuacion, a los demas activos de la unidad {6 grupo de unidades), prorrateando en funcién del
importe en libros de cada uno de los activos de la unidad (o grupo de unidades).

Estas reducciones del importe en libros se trataran como pérdidas por deterioro del valor de los activos
individuales, y se reconoceran de acuerdo oon lo establecido para las pérdidas por deterioro del valor de
la propiedad, planta y equipo,

Al-distribulr una pérdida por deterioro del valor segin se establece en el parrafo anterior, Concesitn del
Sisga $.A.S., no reducira el importe en libros de un activo por debajo del mayor valor de entre los
siguientes:

{(a) su valor razonable menos los costos de disposicion (si se pudiese medir)
(b) suvalor en uso (sl se pudiese determinar)
{c} cero.

El importe de la pérdida por deterioro del valor que no pueda ser distribuida al activo en cuestién, se
repartira proporcionalmente entre los demas activos que compongan la unidad (o grupo de unidades).
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2.3.13. Deterioro del Valor de los Activos (continuacion)
Deterioro del Valor de los Activos Intangibles

Con independencia de la existencia de cualquier indicio de deterioro del valor, CONCESION DEL SISGA
S.A.5, debera también;

a) Comprobar anualmente el deterioro del valor de cada activo intangible con una vida Gtil indefinida, as!
como de los activos intangibles que atn no estén disponibles para su uso, comparando su importe en
libros con su importe recuperable. Esta comprobacion del deterioro del valor puede efectuarse en
cualquier momento dentro del periodo anual, siempre que se efecile en la misma fecha cada afo. La
comprobacion del deterioro del valor de los activos intangibles diferentes puede realizarse en distintas
fechas. No obstante, si dicho activo intangible se hubiese reconacido inicialmente durante el periodo
anual corriente, se comprobara el deterioro de su valor antes de que finalice el mismo deterioro de/

b) Comprobar anualmente el deterioro del valor de la plusvalla adquirida en una combinacién de
negocios.

Medicion del importe recuperable de un activo intangible con una vida util indefinida

Podran emplearse [os calculos recientes mas detallados del importe recuperable efectuados en el
periodo precedente para comprobar el deterioro del valor de ese activo en el periodo corriente, siempre
gue se cumplan los requisitos dados por la nerma para tal fin,

Deterioro del Valor de Activos Financieros Medidos al Costo Amortizado

Concesion de!f Sisga S.A.S, evaluara al final de cada periodo sobre el que se informa si existe evidencia
objetiva de gue un active financiero o un grupo de ellos madidos ai costo amortizado estén deteriorado.
Si existe cualquier evidencla, Concesién del Sisga S.A.S, aplicara el siguiente parrafo para determinar el
importe de fas pérdidas por deterioro de valor,

Cuando exista evidencia objetiva de que se ha incurrido en una pérdida por deterioro del valor en activos
financieros medidos al costo amortizado, el importe de la pérdida se medira como la diferencia enire el
importe en libros del activo y el valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados (excluyendo fas
perdidas crediticias futuras en las que no se haya Incurrido), descontados con la tasa de interés efactiva
original del activo financiero {es decir, la tasa de interés efectiva computada en el momento del
reconocimiento inicial). El importe en libros del activo se reduciré directamente, o mediante una cuenta
correctora. El importe de la pérdida se reconocera en el resultado del periodo

i, en periodoes posteriores, el importe de la pérdida por deterioro del valor disminuyese vy la disminucion
pudiera ser objetivamente relacionada con un evento posterior al reconocimiento del deterioro (tal como
una mejora en la calificacién crediticia del deudor), la pérdida por deterioro reconocida praeviamente sera
revertida, ya sea directamente o mediante el ajuste de la cuenta correctora que se haya utilizado.

L.a reversién no dara lugar a un importe en libros del active financiero que exceda al coste amortizado

que habria sido determinado si no se hubiese contabilizado la pérdida por deterioro del valor en la fecha
de reversion, El importe de la reversion se reconacera en el resultado del periodo.
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2.3.14. Impuestos
impuesto Sobre la Renta

El impueste de renta se reconoce en el estado de resultados, excepto cuando el mismo esté asociado
con aiguna partida reconocida directamente en el patrimonio, en cuyo caso se reconoce en el patrimonio,
de conformidad con la NIC 12. :

El impuesto sobre la renta incluye:

« Elimpuesto corriente
+ Elimpuesto diferido

El gasto por impuesto de renta es reconocido en los resultados y es la suma del impuesto diferido y &
impuesto del periodo, cuando no ha sldo reconogcido en otros resultados integrales o directamente en el
patrimonio.

Los impuestos corrientes comprenden los activas y pasivos, con autoridades fiscales relacionados con el
periodo corriente o periados anteriores, que no han sido cancelados a la fecha de reporte. El Impuesto
corrietite se calcula con base en la utilidad gravada, la cual difiere de la utilidad o pérdida en los estados
financieres. El calculo del impuesto corriente se basa en las tasas imponibles, de acuerdo con la
legislacion tributaria en Colombia al final del pericdo.

impuesto sobre la Renta Diferido

El impuesto scbre la renta diferido se reconoce por diferencias temporarias existentes entre la base
fiscal de los activos y los pasivos y su valor en los libros para propésitos de reporte financiero.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen en la medida en que es probable que las diferencias
temporarias, el valor en libros de los créditos fiscales no utilizados y las p&rdidas fiscales no utilizadas

puedan ser empleadas, excepto:

- Si la obligacién tributaria diferida surge del reconocimiento inicial del Goodwill o de un activo o un
pasivo provenientes de una fransaccidn que no es una combinacidn de negocios y al momento de la
transaccion no afectd la ganancia contable ni a la ganancia (pérdida) fiscal,

- Respecto de las diferencias temporarias imponibles asociadas a inversiones en subsidiarias, si se
puede controlar el momento de reversidn de las diferencias temporarias v si es probable que las.
diferencias temporales no se reviertan en un futuro previsible,

Los impuestos diferidos son medidos a la tasa impositiva que se espera aplicar a las diferencias
temporarias cuando estas sean revertidas, con base en las [eyes que han sido aprobadas o que estén a
punto de ser aprobadas a la fecha del informe.

El valor en libros de los activos por impuestos diferidos se revisa en cada fecha de presentacion y se
reduce en la medida en que ya no sea probable que existan utilidades gravables suficientes para
emplear la totalidad o parte del activo por impuesto diferido. Los activos por impuestos diferidos na
reconocidos son revisados en cada fecha de cierre y se reconocen en la medida en que sea probable
que existan utilidades gravables futuras que permiten que el activo por impuesto diferido sea

recuperado.
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2.3.14, Impuestos (continuacion)
Impuesto sobre la Renta Diferido (conlinuacion)

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se compensan si existe un derecho exigible para
compensar los activos y pasivos por impuestos corrientes, y cuando los activos y pasivos por impuestos
diferidos se derivan de impuestos sobre las ganancias corraspondientes a la misma autoridad fiscal y
recaen sobre la misma entidad o contribuyente fiscal, o en diferentes entidades o contribuyentes
fiscales, pero la Compaiifa pretende liquidar los activas y pasivos fiscales corrientes por su importe neto,
o bien, realizar simultAneamente sus activos y pasivos fiscales.

2.3.15. Transacciones con Partes Relacionadas

Los créditos y deudas con partes relacionadas se reconocen inicialmente por su valor razonable mas los
costos de transaccién directamente atribuibles. En la medida en que provengan de transacciones no
celebradas como entre partes independientes, cualquier diferencla surgida al momento del
reconacimiento inicial entre dicho valor razonable y la contraprestacion entregada o recibida, se trata
como una transaccion de patrimonio (contribucién de capital o distribucion de dividendos, segun sea
positiva o negativa).

Con posterioridad al reconocimiento inicial, estos creditos y deudas se miden por su costoe amortizado,
utilizando el método de la tasa de interés efectiva. La amortizacién de la tasa de interés se reconoce en
el estado de resultados como ingresos o costos financieros o como otros ingresos o gastos operativos,
segun cual sea la naturaleza del activo o el pasivo que la origina.

2.3,16. Hechos Ocurridos Después del Periodo sobre el que se Informa

La informacién contenida en los Estados Financieros es responsabilidad de la gerencia de Concesion del
Sisga la que expresamente confirma que su preparacién se ha aplicado con todos los principios y
criterios contemplados en las NIIF contempladas en la ley 1314 y los decretos reglamentarios que la han
modificado y vigentes al cierre de cada ejercicio, segln se indica en el literal b) base de presentacion y
preparacion de los estados financieros.

En la preparacion de los estados financieros se han utilizado determinadas estimaciones realizadas por
la Concesli6n, para cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos gue
figuran registrados en ellos. Las estimaciones estan basadas en el mejor saber y entender de la
administracion sobre los montos reportados, eventos o acciones.

L.a Concesitn ajusta los estados financieros a la fecha scbre la que se informa si durante el periodo de
elaboracidn y hasta la fecha de autorizacion por parte de la Junta Directiva de los informes financieros,
hayan ocurrido hechos que afecten sustancialmente la situacién financlera y resultado obtenido. S los
hechos que ocurren pueden afectar la situacion financiera o resultado en un futuro previsible, La
Concesion solo revelara tal situacién en los estados financieros. Los dividendos que se acuerdan
distribuir después dei periodo sobre el que se informa, La Concasidn no reconoce un pasivo en dicho
periodo sino hasta que sean efectivamente decretados.

2.4, Normas Emitidas No Vigentes

Las normas & interpretaciones que han sido publicadas pero no son aplicables a la facha de los
presentes estados financieros son reveladas a continuacion. La Comparila adoptara esas normas en la
fecha en la que entren en vigencia, de acuerdo con los decretos emitidos por las autoridades locales.
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2.4, Normas Emitidas No Vigentes (continuacion)
NIIF 9 Instrumentos Financleros

En julic de 2014 el IASB emiti6 la version final de la NilF 9 Instrumentos financieros que reemplaza la
NIC 38 “Instrumentos financieros: reconecimiento y medicion” y todas las versiones previas de la NIIF 9.
Esta norma hace parte del anexo del Decreto 2496 de 2015, moedificado por el Decreto 2131 de 20186,
con aplicabilidad para los periodos que comiencen a partir del 1 de enero de 2018, permitiendo su
aplicacién anticipada.

La NiIF 9 incluye tres aspectos de la contabilidad de instrumentos financieros: clasificacién y medicion,
deterioro y contabilidad de coberturas. La aplicacion retrospectiva es requerida pero la presentacion de
informacion comparativa no es obligatoria, excepto para la contabilidad de coberturas, para la que los
requerimientos son aplicados prospectivamente, con algunas excepciones.

La Compafila planea adoptar el nuevo estandar en la fecha efectiva establecida y no reexpresara la
informacién comparativa. Durante 2017, se ha ejecutado una evaluacion detallada acerca del impacto de
los tres aspectos incluidos en la NIIF 9. Esta evaluacion esta basada en la informacion disponible
actualmente y puede estar sujeta a camblos como resultado de nueva informagcion soportada y
razonable, disponible duranie el afio de aplicacién de Ja NIIF 9. En general, la Compafiia no espera
impactos significalivos en su estado de situacion financiera.

a. Clasificacién y Medicion

La Compafila no prevé un impacto significativo en su estade de situacion financiera por la aplicacion de
los requarimientos de clasificacion y medicion de Ja NIIF 9. Se espera continuar con la medicion al valor
razonable de todos los activos financieros que a la fecha se miden al valor razonable.

Los préstamos y las cuentas por cobrar son mantenidas hasta que se produce la entrada o salida de los
flujos de efectivo contractuales, correspondientes Unicamente a pagos de principal e intereses. La
Compaiiia analizd las caracteristicas de los flujos de efectivo contractuales de estos instrumentos y
cencluyd que cumpten los criterios para la medicién al costo amortizado bajo NIIF 9, Por tanto, la
reclasificacion de estos Instrumentos no es requerida.

b, Deterioro

L.a NIIF 9 requiere que el Grupo registre la pérdida crediticia esperada para todos sus titulos de deuda,
préstamos y cuentas por cobrar ya sea durante el tiempo de vida del active o por las pérdidas crediticias
esperadas en los siguientes 12 meses. La Compaififa aplicara el enfoque simplificado y registrara las
pérdidas esperadas por el tiempo de vida del activo en todas sus cuentas por cobrar. Se ha determinado
gue, debido a la naturaleza de sus préstamos y cuentas por cobrar no tendra impacto en los estados
financieros.

Enmiendas a la NIC 7 — Revelaciones

Esta enmienda se incluye en el anexo 1.2 al Decreto 2420 de 2015, por medio del Decreto 2131 de
2018, con vigencia a partir del 1 de enero de 2018. Hace parte de la iniciativa de revelaciones del IASB y
requiere que la Compafila revele informacion que permita a los usuarios de los estados financieros
evaluar cambios en los pasivos que surfan por actividades de financiacién, incluyendo cambios que
surjan o no de entradas o salidas de efectivo. En la aplicacion inicial de la modificacién la compafila no
estarfan obligadas a incluir informacion comparativa de periodos anteriores. La aplicacion de esta
enmienda resultard en revelaciones adicionales en los estades financieros.
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2.4, Normas Emitidas No Vigentas (continuacion)

Reconocimiento de Activos por Impuestos Diferidos por Pérdidas no Realizadas - Enmiendas a la
NIC 12

Esta enmienda se incluye en el anexo 1.2 al Decreto 2420 de 2015, por-medio del Decreto 2131 de
2016, con vigencia a partir del 1 de enero de 2018. Esta modificacion establece la necesidad de una
compafifa de conslderar sl ias leyes tributarias restringen fas fuentes de ganancias fiscales contra las
que se puedan cargar las diferencias temporarias deducibles, ademds de brindar una gufa acerca de
como una compalila debe determinar sus ganancias fiscales futuras y explicar las circunstancias en las
que la ganancia fiscal puede incluir |2 recuperacién de ciertos activos por un valor mayor al valor en
libros.

Las compali{as deberan aplicar estas enmiendas de manera retrospectiva, sin embargo, en el momento
de la aplicacién inicial de esta enmienda, el cambio en el patrimonio de apertura del primer pericdo
comparativo podria reconocerse en la utilidades retenidas de apertura (o en otro componente del
patrimonio, seglin sea apropiado) sin distribuir el cambio entre |as utilidades retenidas de apertura y
otros componentes del patrimonio. Si la Compafiia aplicara esta exencién, deberd revelar este hecho.
Se espera que esta enmienda no represente impacto alguno.

NIIF 16; Arrendamientos

La NIIF 16 fue emitida por el IASB en enero de 2016 y reemplaza la NIC 17, la CINIIF 4, SIC 15y SIC
27. Esta norma estabiece los principios de reconocimiento, medicion, presentacion y revelacion de
arrendamientos y requiere a los arrendatarios contabilicen todos sus arrendamientos bajo un mismo
modelo de balance similar a la contabilizacién bajo NIC 17 de los arrendamientos financieros.

La norma incluye dos exenciones de recenocimiento para arrendatarios: arrendamisnto de activos de
bajo monto (por ejermplo, computadores personales) y arrendamientos de corto plazo (es decir,
arrendamientos con un termino menor a 12 meses). Al inicio del arrendamiento, el arrendatario
reconocera un pasivo para el pago de los canones {pasive por arrendamiento) y un activo que
representaria el derecho a usar el activo subyacente durante el término del arrendamiento (derecho de
uso del activo). L.os arrendatarios deberan reconocer de manera separada el gasto por intereses del
pasivo por arrendamiento y el gasio por depreciacién del derecho de uso.

Los arrendatarios deberan también remedir el pasivo por arrendamiento a partir de la ocurrencia de
clertos eventos {por ejemplo, un cambio en el términoc del arrendamiento, un cambio en los canonhes
futuros camo resuiltado de un cambio en el Indice o tasa usada para determinar dichos canones), El
arrendatario generalmente reconocera el monto de ta remedicién del pasivo por arrandamiento como un
ajuste en &l activo por derecho de uso.

La contabilidad del arrendador bajo NIIF 16 no tiene modificaciones sustanciales con respecio ala
efectuada bajo NiC 17. Los arrendadores continuaran clasificando todos sus arrendamientos usando fos
mismos principios de clasificacidn de la NIC 17, entre arrendamientos financieros y operativos.

La NIIF 16 también requiere que los arrendatarios y arrendadores incluyan unas revelaciones mas
extensas a las incluidas bajo NIC 17. Esta norma se incluye en el anexo 1.3 del Decreto 2420 de 2015,
pof medio del Decreto 2170 de 2017, con vigencia a partir del 1 de enero de 2019, La Companla se
encuenira evaluando el potencial efecto de esta norma en sus estados financleros.
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2.4. Normas Emitidas No Vigentes (continuacion)
Mejoras Anuales 2014 — 2016 (Emitidas en diciembre de 2016)

Estas mejoras se Incluyen en el anexo 1.3 de! Decreto 2420 de 2015, por medio de! Decreto 2170 de
2017, con vigencia a partir dei 1 de enero de 2019, e incluyen:

NIIF 1 “Adopcion por Primera Vez de las Normas Internacionales de Informacién Financiera” —
Eliminacién de las Exenciones de Corlo Plazo para Adoptantes por Primera Vez

Las exenciones de corto plazo incluidas en los paragrafos E3 — E7 de la NIIF 1 fueron eliminadas debido
a que ya cumplieron su proposito. Esta enmienda no ha sido introeducida en el marco contable
colombiano por medio de decreto alguno a la fecha y no es aplicable a la Compaiiia.

Aplicacion de la NIIF 9 “Instrumentos Financieros” con la NIIF 4 “Contratos de Seguro” -
Enmiendas a la NIIF 4

Las enmiendas estan dirigidas a resolver asuntos que surgen como resultado de la implementacién de la
nueva norma de instrumentos financieros, NIIF 9, antes de la implementacién de 1a NIIF 17 "Contratos
de seguro”, que reemplaza la NHF 4.

Estas enmiendas introducen dos opciones para ias entidades que emiten contratos de seguro: una
exencion temporal de la aplicacion de la NIIF 8 y un enfoque de superposicién. Una compafila puede
optar por el enfoque de superposicion cuando adopta la NIIF 9 y aplicar este enfoque de
retrospectivamente a los activos financleros designadas en la transicion a NIIF 9.

CINIF 22 Transacciones en Moneda Extranjera y Contraprestaciones Anticipadas

Esta interpretacion aclara que la determinacion de |a tasa de cambio & utllizar en el reconocimiento
inicial de un activo, ingreso o gasto (o parte de ellos} en la baja de los activos o pasivos no monetarios
relacionados con la contraprestacidn anticipada, la fecha de la transaccion en la fecha en la que una
entidad inictalmente reconoce el mencionado activo o pasivo no financiero como resultado del pago
anticipado.

Si existen multiples pagos por anticipado, sean recibidos o entregados, las comparifas deberan
determinar la fecha de transaccién para cada uno de esos pagos. Las compaiiias pueden aplicar estas
enmiendas retrospectivamente o podrfa aplicarla de manera prospectiva para todos los activos, ingresos
y gastos en su alcance, que fueron reconccidos a partir de:

i. Elinicio de periodo en el que la compafila aplique la interpretacién por primera vez, o

ii. Elinicio del perfodo-anterior, presentado como informacion comparativa en los estados financieros
del perlodo en sl que aplique por primera vez esta intsrpretacion,

Esta interpretacion no ha sido introducida en el marco contable colombiano por medio de decrato alguno

a ia fecha. Teniendo en cuenta que ia practica actual de la Compafiia se encuentra en linea con esta
interpretacion, la Compafia no espera ningtin efecto de ésta en sus estados financisros,
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2.4. Normas Emitidas No Vigentes (continuacién)
CINHF 23 Incertidumbre Frente a los Tratamientos del Impuesto a Jas Ganancias

La interpretacion trata la contabilidad de impuesio a las ganancias en los casos en los que los
tratamientes fiscales incluyen incertidumbres que afectan la aplicacion de la NIC 12 y no aplica a
Impuestos que estan fuera del alcance de esta NIC, nl incluye requerimientos especlficos relacionados
con Intereses y sanciones asociadas con tratamientos fiscales incierfos. La interpretacién trata lo
siguiente:

- Cuando la entidad considera tratamientos fiscales inciertos de manera separada

- Los supuestos efectuados por la entidad acerca del examen de los tratamientos fiscales por parte de
las autoridades correspondientes

- La manera en que la entidad determina la utilidad fiscal {o pérdida fiscal), bases fiscales, pérdidas o
créditos fiscales no utilizados, y tarifas fiscales

- La maneraen que la entidad considera los cambios en hechos y circunstancias

Una compaiila debe determinar si evalta cada tratamiento incierto por separado o agrupados, debiendo
utilizar el enfoque que mejor predice la resolucién de las incertidumbres.

Esta interpretacion no ha sido introducida en el marco contable colombiano por medio de decreto alguno
a la fecha, Teniendo en cuenta que la Compaiila opera en un ambiente de impuestos complejo, la
aplicacién de esta interpretacion podra afectar sus estados financieros y revelaciones. Adicionalmente,
la Comparila debera establecer procesos y procedimientos para obtener la informacién gue sea
necesaria para aplicar esta interpretacion de manera oportuna.

2,5. Re-gxpresion de los Estados Financieros

En 2017 se identificaron las siguientes situaciones que de acuerdo con la NIC 8 son considerados
errores y por lo tanto requieren ajuste retroactivo. Estas situaciones fueron corregidas mediante la re-
expresion de cada linea de los sstados financieros afectados de 2016.

Impacto en e! Patrimonio (Disminucién del Patrimonio)

2016
{Miles de pesos)

Cuentas comerciales por cobrar y ofras cuentas por cobrar $ {21,865)
Active financiero - Acuerdo de concesion {(5,188,009)
Otros activos no Financieros — Gastos prepagados (830,921)
Intangibles {40,503}
Oftros activos (10,770,435)
Active por impuesto diferido (16,852,733)
Total active

Cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar {316,6385)
Impuesto diferido pasivo {12,217,002)
Total pasivo {12,5633,537)
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2.5. Re-expresion de los Estados Financieros (continuacién)

impacto en el Patrimonio (Disminucién del Patrimonio) (continuacion)

2016

{Miles de pescs)
Deuda Subordinada 270,825
Otros aportes de capital — Impuesto diferido {340,100)
Resultado del gjerclcio (4,340,263)
Resultados de ejercicios anteriores 90,342
Impacto neto en patrimonio $  (4,319,198)
Impacto en el Resultado (Disminucién del Resultado)
Componente financiero — Costo amortizade activo financiero 3 1,278,844
Gaslos financieros 4,614,646
Impuesto a las ganancias - (1,753,227)
Importe neto en el resuitado del ejercicio $ 4,340,283
El efecto en el patrimonio al 31 de diciembre de 2016 es el sigujente:
Patrimonio al 31 de diciembre de 2016 $ 23,300,844
Costo amortizado activo financlero (i) (1,278,844)
Gastos financieros - intereses deuda subordinada (i) (4,814,646)
Costos duplicados (jii) 361,168
Efecto Impusstlo diferido (iv) 1,763,227
Efecto iImpuesto diferido otras partidas patrimoniales {impuesto diferido) (iv) {340,100)
Patrimonio re-axpresado al 31 de diclembre de 2016 $ 18,980,649

(i) Se replanteo la tasa para la valoracion de costo amortizade del activo financiero del 13.09% (TIR) al 11,774%,
considerando que la Gftima corresponds a una tasa de mercado.

(i} £n 20186, los inlereses de la deuda subordinada se registraron come mayor valor del activo financiero; sin
embargo, la IFRIC 12 solo permite este iratamiento coniable cuando ia concesién esta bajo el modelo del activo
intangible y no permite la capitalizacion de [os intereses en el modelo de activo financiero, aplicable a la
Compaiiia. Por lo anieriar, dichos intereses debieron ser contabilizados como un gasto financlero directamente
en &l estado de resultados.

(i) Se contabilizaron costos duplicados por concepto de seguros y costos pendientes por facturar registrar por
parte del patrimonio auténomo.

{iv) Se calculd el efecto del impuesio diferido generado por las inexactitudes anteriormente informadas.
3. Juicios y Estimados Contables Criticos en la Aplicacion de las Politicas Contables

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las NCIF requiere la elaboracion y
consideracion, por parte de la Administracion, de juicios, estimacicnes y supuestos contables
significativos que impactan en los saldos informados de activos y pasivos, ingresos y gastos, asl como
en la determinacion y revelacién de los activos y pasivos contingentes a la fecha de clerre del perfodo
sobre el que se informa. En este sentido, las incartidumbres asociadas con ias estimaciones y supuestos
adoptados podrian dar lugar en el futuro a resultados finales que podrlan diferir de dichas estimaciones
y requerir de ajustes significativos a los saldos informados de los activos y pasivos afectados.
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3. Juicios y Estimados Contables Criticos en la Aplicacion de las Politicas Contables
{continuacion)

A continuacion, se relacionan los juicios y estimados contables criticos en la aplicacion de las politicas
contables remitidas por la Concesion del SISGA S.A.S.

Las hipdtesis empleadas para el célculo del valor razonable de los instrumentos financieros,
La valoracion de los activos financieros para determinar la existencia de perdidas por deterioro de los
mismaos,

« |La probabilidad de ccurrencia y el valor de los pasives que determinan el monto a reconocer como
provisiones relacionadas con litigios y reestructuractones,

La Concesion del SISGA S.A.S. hace estimados y asunciones que afectan los montos reconocidos en
los estados financieros y el valor en libros de los activos y pasivos dentro del siguiente afio. Los juicios v
estimados son continuamente evaluados y son basados en la experiencia de la Gerencla y otros
factores, incluyendo la expectativa de eventos futuros que se cree son razonables en las circunstancias,

La Gerencia también hace clertos juicios aparte de aguellos que involucran estimaciones en el proceso
de aplicar las politicas contables.

Los juicios que tienen los efectos mas importantes en los montos reconocidos en los estados financieros
y los estimados que pueden causar un ajuste importante en el valor en libros de los activos y pasivos en
el sigulente afia incluyen los siguientes;

Negocio en Marcha

La Gerencia prepara los estados financieros sobre la base de un negocio en marcha. En la realizacién
de este juicio la Gerencia considera la posicién financiera actual de la Concesionaria, sus intenciones
actuales, el resultado de las operacionas y el acceso a los recursos financieros en el mercado finangiero
y analiza el impacto de tales factores en las operacionas futuras del grupo.

A la fecha de este informe no tenemos conocimiento de ninguna situacién que nos haga creer que la
concesicharia no tenga la habilidad para continuar como negocio en marcha.

Reconocimiento del Activo Financiero

A continuacion, se expone el analisis del activo financiero para ta Conceslon del Sisga SAS. a segin los
requisitos expuestos por la CINIIF 12 Acuerdas de Concesion de Servicios:

Tratamiento Contable

Para determinar el tratamiento contable de las etapas del proyecto, se realiza analisls de las diferentes
caracteristicas que compenen el modelo de activo financiero. El contrato debe cumplir con todos los
requisitos del modelo para pederlo aplicar.

El contrato de concesion No. 08 de 2015 celebrado entre la Concesién del Sisga S.A.S. vy la Agencia
Nacional de Infraestructura (AN!) esta dentro del alcance de la interpretacion CINIIF 12 Acuerdos de
Concesidn de Servicios. '
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3. Juicios y Estimados Contables Criticos en la Aplicacion de las Politicas Contables
{continuacién)

Tratamiento Contable (conlinuacion)
La Concesionaria debe reconocer un Activo Financiero por la fase de construccion.

En la etapa de operacion y mantenimiento se establece que los ingresos recibidos por estas actividades
se reconocen en el resultado del ejercicio al igual que los costos asociados a los mismos.

Estimacion de Valores Razonables

El valor razonable de los activos y pasivos fihancieros gile se negocian en mercados activos se basa en
precios de mercados cotizados al cierre de la negociacion en la fecha de cierre del ejercicio. Siun
movimiento significativo en el valor razonable ocurre luego det clerre de la negociacion hasta la
medianoche en la fecha de cierre del ejercicio, se aplican técnicas de valoracion para determinar el valor
razonable.

Un mercado activo es un mercado en el cual las transacciones para activos o pasivos se llevan a cabo
con la frecuencia y el volumen suficientes con el fin de proporcionar informacidn de precios de manera
continua.

Para propésitos de revelacién, la norma requiere clasificar en tres niveles los datos de entrada de
técnicas de valoracion utilizadas para medir el valor razonable.

La jerargula del valor razonable concede la prioridad més alta a los precios cotizados (sin ajustar) en
mercados activos para activos y pasivos idénticos (datos de entrada de Nivel 1) y la prioridad mas baja a
los datos de entrada no observables (datos de entrada de Nivel 3).

La jerarqula del valor razonable tiene los siguientes niveles:

» Las entradas de Nivel 1 son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos a los que la entidad pueda acceder a la fecha de medicién

» Las entradas de Nivel 2 son entradas diferentes a los precios cotizados incluidos en ei Nivel 1 que
sean observables para el active o el pasivo, ya sea directa o indirectamente

» Las entradas de Nivei 3 son entradas no observables para el activo o el pasive.

La determinacion de lo que se constituye como “observable” requisre un juicio signiticativo por parte de
La Concesionaria. Se consideran datos observables aquellos datos del mercado que ya estan
disponibles, que son distribuidos o actualizados regularmente, que son confiables y verificables, que no
tienen derechos de propiedad, y que son proporcionados por fuentes independientes que participan
activamente en el mercado en referencia.

La valoracion del activo financiero a costo amortizado se considera clasificada en la jerarquia del valor
razonable como datos de entrada de Nivel 3. Aunque el activo financiero no tiene un mercado activo
perfecto, contiene variables distintas de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que son
observables para los aclivos o pasivos, directa o indirectamente, En algin momento, &l activo financiero
pudiera venderse, por lo tanto, cumple con las caracter(sticas para ser clasificado en ¢l nivel 3,
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4, Administracién y Gestién del Riesgo

Las actividades de la Conceslonaria la exponen a variedad de riesgos financieros: riesge de mercado
(incluyendo riesgo de valor razonable por tasa de interés y riesgo de precio) y rlesgo de liquidez.
Ademaés de lo anterior se estd expuesto a riesgos operacionales y legales.

El proceso de gestién de riesgos de la Concesionaria se enmarca dentro de los lineamientos disefiados
por {a Alta Direccion, congruentes con las directrices generales de gestion y administracién aprobados
por {a Junta Directiva. Los riesgos operacionales y legales son monitoreados en su cumplimiento y se
cuenta con la asesoria juridica en las diferentes especialidades de acuerdo con la necesidad.

a) Riesgo de Tasa de Interés

El riesgo de tipo de interés es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo futuros de un
instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de las variaciones en los tipos de interes de
mercado. La exposicion de la Concesionaria a dicho riesgo se refiere hasicamente a las obligaciones de
la Concesionarla con tipos de interés variables.

Los margenes de intereses pueden incrementar como un resuitado de cambios en las tasas de interés,
pero también pueden reducir y crear perdidas en el evento de gue surjan movimientos inesperados en
dichas tasas. La administracion de |la Concesionaria monitorea sobre bases diarias los saldos de los
dineros invertidos en el patrimonio auténomo administrados por la Fiduciaria con el fin de tomar
decisiones.

La inversion sujeta a la exposicion de cambios en las tasas de intereés corresponde a la deuda
subordinada.

La Compafila registra un pasivo financiero de largo plazo correspondiente a la deuda subordinada cuya
tasa de intereses es la [PC + 4%. Ei saldo incluidos los Intereses a 31 de diciembre y corresponde a
$7,662,446.

b} Rlesgo de Crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de que una de las contrapartes no cumpla con las obligaciones
derivadas de un instrumento financlero o contrato de compra y esto se traduzca en una pérdida
financiera.

La Concesionaria estd expuesta al riesgo de crédito en sus actividades operativas (fundamentalmente
para los deudores), en sus actividades de financiacién y otros instrumentos financieros.

¢} Riesgo de Liquidez

El riesgo de liquidez esta relacionado con la imposibilidad de cumplir con las obligaciones adquiridas.
Como parte del andlisis de riesgo de liquidez, la Concesionaria monitorea sus niveles de caja disponible,
niveles de endeudamiento, la estructura del activo y de!l pasivo, el grado de liquidez de los activos, la

disponibilidad de lingas de financiamiento y {a efectividad general de la gestion de activos y pasivos; lo
anterior con el fin de mantener la liquidez suficiente para enfrentar posibles escenarios de estrés propios

o sistémicos,
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4. Administracién y Gestidn del Riesgo {continuacién)
d) Gestion de Gapital

Para propositos de gestién dei capital de la Concesionaria, el capital incluye el capital accionario emitido
y todas las demas reservas de patrimonio atribuibles a los propietarios de la Concesionarla.

El objetivo principal de la gestion del capital de la Goncesionaria es maximizar el valor para el accionista.

Para lograr este objetivo, la gestion del capital de la Concesionaria, entre otras cosas, apunta a asegurar
que se cumplan las clausulas financieras correspondientes a la deuda subordinada y que definen los
requerimientos de estructura de capital.

La Concesionaria gestiona su estructura de capital y realiza los ajustes pertinentes en funcién de los
cambios en las condiclones econdmicas ¥ los requerimientos de las clausulas financieras. A fin de
mantener y ajustar su estructura de capital y de deuda con sus accionistas.

La Compafila puede modificar los pages de deuda, dividendos a los accionistas, reembolsarles capitai o
emitir nuevas acciones.

La Compaiiia monitorea la estructura de capital utilizando un ratio de endeudamiento, definido comao el
cociente entre la deuda neta y el capital total mas |la deuda neta.

Al 31 de Al 30 de
diciembre de Junio de
2017 2017
Deuda (menos efectivo) $ 45771,147 $ 16,398,449
Patrimonio nefo 38,738,302 25,187,358
118% B5%
Sin medicion a valor razonable de la deuda subordinada
Deuda {menos efectivo) 125,071,714 66,471,298
Patrimonio (excluido ORI) 300,939 566,251
41.560% 11.730%

5. Efectivo y Equivalentes de Efectivo
Los saldos de efectivo vy equivalentes de efectivo comprenden lo siguisnte

Al 31 de Al 30 de
diciembre de Junio de
2017 2017

Efectivo y equivalentes de efectivo
Caja $ 8,272 $ 16,000
Entidades bancarias o financieras
Banco Qccidente (i) (4,232) (512)
Encargos fiduciarios cuentas proyecto (i) 20,665,031 18,969,324

$ 20,869,071 $ 18,984,812

{} En esta cuenta se conlrola las entradas y salidas del disponible destinado al Fondo Rotatorio, el cual fue creado
con el fin de contar con recursos disponibles en la Concesion,
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5. Efectivo y Equivalentes de Efectivo (continuacion)

Para el manejo del fondo rotario constituido por 5250 millones, se suscribid entre la Concesldn y el PA Concesidn
del Sisga, un contrato de Mandato sin representacién, en virtud del cual se atienden los costos de caracter
administrativo del proyecto. Este se libera en la medida en que el mandatario no representativo legalice los
costos efectivamente pagados y los solicite a través de un documente denominado Reembolso del Fondo
Rotatorlo.

Con el propdsite que el mandalario no representativo se encargue en nombre propio pero por cuenta de la
Concesian de realizar los pagos que deban efectuarse con cargo a los recursos a que se hace referencia en el
numeral 3° det contrato de mandato, asf como atender las obligaciones fiscales derivadas de la utifizacién de los
mismos, por medic del presente se reglamenta un mandato sin representacion en desarrollo de lo previsto en el
articulo 29 del Decreto 3080 de 1997 y en el articulo 3 del Decreto 1514 y demés normas que los complementen,
modifiquen o adicionen,

(i} Corresponde a los apories realizados por la concesidn al patrimonio auténomo para la ejecucion del proyecto:
L.as Cuentas proyecto son recursos que centrola la Compafiia, obtiene rendimientos financieros, y se destinaran
Unica y exclusivamente a la atencidn de todos los pagos, costos y gastos a cargo del Concesionario que
establece el contrato, cumple con la condicién de efectivo.

Al 31 de Al 30 de
diciembre de Junio de
Entidad Cuenta N° Detalle del Efectivo 2017 2017

ITAU FIDUCIARIA 06652377 Predios $ 880,540 $ 860,901
ITAU FIDUCIARIA 05652391 Compensacion ambiental 13,369,149 13,070,975
ITAU FIDUCIARIA 05652417 Redes 2,782,065 2,720,018
ITAU FIDUCIARIA 05652599 Admon del Fideicomitente 920,830 1,069,510
ITAU FIDUCIARIA 05656989 Ditra 8,742 10,087
ITAU FIDUCIARIA: 05652424 Cuenta proyecto 2,703,705 1,247 8356

Total cuentas proyecto $ 20,665,031 $ 18,968,324

Al 31 de diciembre de 2017 no existlan embargos sobre el rubra de efectivo y equivalente de efectivo.
6. Efectivo Restringido

A continuacion, se presenta ¢l detalle del saldo que compone la partida del efectivo restringido de la
Entidad:

Al 31 de Al 30 de
Detaile Restricciones del diciembre de Junio de
Entidad Cuenta N° Efectivo 2017 2047

ITAU FIDUCIARIA 05652503  Interventoria (1) § 7,323,532 $ 2,454,567
ITAU FIDUCIARIA 05652488 Soporie Contractual (1) 901,948 521,372
ITAU FIDUCIARIA 05652384 OQbras Menores 460,934 345,118
ITAU FIDUCIARIA 05652431 Excedentes 6,021 6,026
ITAU FIDUCIARIA 05652449 Masc (1) 1,213,230 835,038
Total, cuentas ANI 9,905,665 4,162,123

Efectivo restringidoaCP _ § 9,005,665 § 4,162,123
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6. Efectivo Restringido (continuacidn)

Al 31 de Al 30 de
Detalie Restricciones del diciembre de Junio de
Entidad Cuenta N° Efectivo 2017 2017
ITAU FIDUGIARIA 05652470 Peajes (2) 10,507,954 9,162,804
Peaje Prapago (2) 1,617,750 -
Efectivo restringido a LP 12,025,704 8,162,804

Total efectivo restringido  § 21,931,369 § 13,324,927

Al 31 de diciembre de 2017 no existian embargos sobre el rubro de efectivo y equivalente de efectivo.

La ANI sera la encargada de dar Instrucciones a la Fiduciaria para el usc de estos recursos, los cuales
en todo caso deberan destinarse a atender las actividades relacionadas con el proposito de cada
subcuenta.

Para que la Fiduciaria efecttie cada pago, se requerira siempre de la correspondiente notificacion por
parte de la ANI.

{1} Por la caracteristica econdmica de las "CUENTAS ANV, que establece que el beneflclario de estos recursos,
juntos con sus respectivos rendimientos, sera la Agencia Nacional de Infraestructura, no cumpie con la
definicion de efectivo establecido en la NiC 7, dado que no estd disponible para la entidad para ser usados en
sus compremises, asi mismo, los rendimientos que pueda generar esos recursos son propiedad de lerceros y
no se tiene influencia ni injerencia en sus rendimientos y retornos.

En atencion al anterior concepio, los efectivos restiingidos "CUENTA ANI®, presentados en el estado financiero
dei patrimonio autdénomo, corresponde a recursos que son entregados por anticipado por el concesionario para
los diferentes conceptos déterminados en el contrato como son: Interventoria y supervisian, soporte contractual,
entre otros, Esle hecho nos permite concluir gue corresponden a costos para el desarrollo del proyecto que
cumplirian la condicién de un activo financiere, dado del medelo de acuerdo con la CINIE 12.

(2) Corresponde al recaudo generado por ia eslacién de peaje Macheta recaudados por fa concesién y irasferidos
al patrimonio auténomo dé acuerdo con la disposicion estableclda en el Capitulo 1) Aspecto Generales ltem 3.6
del contrato de concesién.

7. Cuentas Comerciales por Cobrar y otras Cuentas por Cobrar

Al 31 de Al 30 de
diciembre de junio de
2017 2017
Peagjes (1) $ 146,258 $ 38,911
Cuentas por cobrar a socios 50,000 -
Préstamo a trabajadores 610 3,017
$ 196,868 3 41,928

(1) A 31 de diciembre de 2017 corresponde a cuentas por cobrar por el recaudo de peaje de los Gltimos dias del
mes, los cuales son legalizados al mes siguiente,
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8. Activo Financiero — Acuerdo de Concesidn
El saldo de los aclivos financieros concesionados al 31 de diciembre comprende o siguiente:

Al 31 de Al 30 de
diciembre de junio de
2017 2017
Actividades de explotacién ~ Servicio de Conceasion $ 92,938,364 $ 42,903,086
Intereses del activo financiero 6,531,993 4,647,087

$ 99,470,357 $ 47,651,073

El detalle de movimiento de los activos financieros concesionados as el siguiente:

Saldo neto al 31 de diciembre de 2016 $ 33,802,938
Valoragion (i) 2,232,882
Adiciones (ii) 11,616,253
Saido neto al 30 de junio de 2017 47,651,073
Valoracién (i) 1,983,613
Adiciones {ii) 49,935,673
Saldo neto al 31 de diciembre de 2017 $ 99,470,359

{l) Corresponde a la valoracién del activo financiero medido al costo amortizado con una tasa de mercado del
11,774%, la cual es una estimacion con base al modelo financiero reportado por la Concesidn det Sisga 5.A.8,

(i) En concordancia con lo revelado [a nota 17, estas adiciones corresponden a las erogaciones realizadas durante
el periodo, relacionadas con los costos del proyecio que hacen parte dal activo financiero.

9. Equipos, Neto

Corresponde a los activos adquiridos en la etapa pre operativo y construccion. Estos activos han sido
adquiridos por el patrimonio autdnomo y entregados en comodato precario al fideicomitente para el
desarrollo de la obra, '

Maquinaria y Muebles y

Equipo Enseres Vehiculos Oftros Total
Costo
Al 31 de diclembre de 2016 $ 807,725 % 70,072 § 3576714 § 170,700 $ 4625211
Adiciones 1,500 1,728 29,363 4,089 36,677
Retiros - - (111,800) - {111.800)
Al 30 de junio de 2017 809,226 71,797 3,494,277 174,789 4,550,088
Adiciones 10,480 72,313 261,700 144,988 479,481

Al 31 diciembre de 2017 $ 819,705 § 144,110 §$ 3745977 & 319,777 § 5,029,569

Depreciacion
Al 31 de diciembre de 2016 $ (46,894) $ (14,769 § (456,901) % (45513) § (564,077)

Depreciacion (26,259} 3,661 {406,627) 448 (427,790)
Retiro - - 31,863 - 31,863

Al 30 de junio de 2017 $ (73,163) % (11,118)  § (830,665) & {45,068) $ {980,004}
Depreciacién (42,340) (6,323) (367,470} (30,673) {446,808)
Al 31 diciembre de 2017 $ (115493) §% (17441) $ (1,198135) § {76,741) $ {1,408,810)

Saldo en libros

Al 31 de diclembre de 2016 _ | 760831 % 55303 § 3119813 § 125,187 8 4,061,134
Al 30 de junio de 2017 $ 736,072 § 60,678 2,663,612 129,721 § 3,690,084
Al 31 diciembre de 2017 3 704,212 % 126,660 § 25647842 § 244,036 $ 3,622,759
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10. Otros Activos No Financieros —~ Gastos Prepagados

Esta reprasentado por las pélizas da cumplimiento, todo riesgo en construccion y responsabliidad civit

contractual con un periodo de vigencia entre 2 y 3 afos.

Al 31 de Al 30 de
diciembre de junio de
2017 2017
QBE seguros S.A, $ 466,677 $ 130,601
Nacional de Seguros - 517,687
ACE Seguros 1,106,908 1,717,533
Confianza 88,707 124,190
Anticipos a proveedores 296,107 338,615
1,958,399 2,829,526
Porcién no corriente {1,662,292) (2,489,911)
$ 296,107 $ 339,615
11. Guentas Comerciales Por Pagar
El saldo de cuentas por pagar al 31 de diciembre comprende lo siguiente:
Comisiones y honorarios $ 5453344 $ 4,108,942
Proveedores y servicios por pagar 8,319,767 729,481
Retencién en la fuente - 170,663
Impuesto de industria y comercio - 25,409
Retencitn de industria y comercio - 316
Otras cuentas por pagar (i) 13,693,394 9,565,626
27,466,505 14,600,337
Porcién no corriente {13,653,816) {9,556,398)
$ 13,812,689 $ 5,044,939
(i) Las ofras cuentas por pagar estas compuestas asi
Otras cuentas por pagar $ 39,578 $ 10,128
Rendimientos cuentas AN} (1) 1,138,042 806,189
Recaudo de peajes (2) 11,494,271 8,749,209
Peajes prepagos 12,225 -
Garantias de contrato (3) 1,009,278 -
$ 13,693,394 $ 9,565,526

{1} Corresponde a los intereses generados por las cuentas bancarias (ANI), cuyo Unico beneficiario es la Agencia
Nacional de Infraestructura, en concordancia con el numeral 3.14 det Capitulo Il de la parte general del

contrato de concesion.

{2) Corresponde al recaudo generado por la estacion de peaje Macheta recaudados por la concesién y trasferidos
al patrimonia auténomo acorde con la disposicién establecida en el Capitulo lil Aspecte Generales item 3.6 del
contrato de concesién. Segtin el contrato de concesidn una de las formas de retribuir el activo financiero es
mediante el recaudo de peajes que Iniciara con la entrega de la primera etapa funcional, que esta

presupuestado ocurra en el primer trimestre de 2019.

(3} Corresponde al valor descontado como retenclén en garantia al Consorcio Constructor SISGA.,
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12. Beneficios a Empleados

Al 31 de Al 30 de
diciembre de junio de
2017 2017
Salario por pagar $ 16,911 16,942
Cesantlas consolidadas 217,198 08,574
Intereses sobre cesantlas 22,220 11,834
Prima de serviclos - §3z2
Vacaciones consolidadas 125,404 83,248
Retenciones y aportes de nomina 108,625 79,896
$ 489,358 291,126
13. Impuestos
Activo por impuesto:
Autorretencion de impuesto de renta $ 4,869 -
Anticipo impuesto Renta 4,395 3,774
ICA Retenido 2,126 -
$ 11,390 3,774
Impuestos por Pagar
Comprende los impuestos pendientes por cancelar y otras cuentas relacionadas.
Al 31 de Al 30.de
diciembre de junio de
2017 2017
VA por pagar $ 45,467 24,366
Otros 821,553 510
$ 867,020 24,876
Gasto por impuesto a las ganancias corriente y diferido
Gastos por impuesto de renta $ - -
Movimiento del impuesto diferido {312,887) {663,458)
3 {312,887) (663,458)
La reconciliacién de la tasa efectiva es como sigue:
Utilidad antes de impuesto sobre la renta $ 47,575 1,043,646
Impuesto a la tatifa aplicable 40% 19,030 777,458
Diferencia pefmanentes 764 -
Diferencia sobre tasa de impuesto (24,000) (24,000}
Oftras diferencias 90,000 (90,000)
Ajustes de impuesto diferido afios anteriores 297,187 -
Efecto de tasa 2016 (22,054) —
Efecto diferencia de tasa 2017 (40% vs 33%) {48,040) -
Tasa efectiva 658% (Junio 2017 - 34%) $ 312,887 663,458
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13. Impuestos (continuacion)
Impuesto Diferido

El movimiento del pasivo neto por el impuesto sobre la renta diferido, fue el siguiente:

Al 31 de Al 30 de
diciembre de junio de
2017 2017
Saldo Pasivo al inicio def periodo $  (12,040,400) 3% (9,400,975)
Gasto por impuesto diferido del periodo {312,887) {663,458)
Efecto en el patrimonio {6,805,021) (1,975,987)
Saldo Pasivo al final de perlodo $ (19,158,308) 3 (12,040,400)

El impuesto diferido pasivo se origina por.

Estado de Situacién
Financlera Gonsolidado

Estado de Resuitados
Integrales Consclidado

Otros aportes do Capital -
Impuesto Diferide

Diclembre 31y

Por el Periodo de Sels Meses
Terminado &l 31 de diclembre

Diclembre 3% y

Junio 30 de ¥ 30 de junio Junio 30 de
2017 2017 2017 2017 2017 2017
Parie palrimonial deuda subordinada $ 18,931,835 § 12,126,818 § - 5 ~  $6,085,021  $1,975,967
Intereses de 1a deuda subordinada (2,671,035) {1,791,063) {879,972) (220,360) - -
Valoracién active financlero 2,167,516 1,633,639 633,977 712,709 - -
Activo Intangible e Ingreso diferido 720,992 171,109 558,882 171,109 -

$ 19,158,308 § 12,040,400

§ 312887 § 663,458

$6,085,021  §1,576,967

El movimiento del otro resultado integral neto por el impuesto sobre la renta diferido, fue el siguiente:

Al 31 de Al 30 de
diciembre de Junio de
2017 2017
Saldo al Inicio del periodo $ (12,126,815) $ (10,150,848)
Movimiento del periodo {6,805,021) (1,875,967)

$ (18,931,836)

$ {12,126,815)

Saldo al final de periodo

Firmeza de las Declaraciones del Impuesto Sobre la Renta

Las declaraciones de impuestos de 2015 pueden ser revisadas por las autoridades de impuestos dentro
de los 5 afios siguientes a la fecha de presentacion y/o correccion, en el evento gue ello ocurra, no se
esperan diferencias significativas que impliquen la modificacion del Impuesto liquidado, ni de la
imposicion de sanciones que conlleven el reconocimiento de contingencias en los estados financieros.

A partir del afio 2017, el término general de firmeza de las declaraciones tributarias sera de 3 afios a
partir de la fecha de su vencimiento o a partir de la fecha de su presentacion, cuando estas hayan sido
presentadas de forma extemporanea. Respecto de las declaraciones de precios de transferencia, el
término de su firmeza serd de 6 anos, .
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13. Impuestos (continuacién)
Firmeza de las Declaraciones del Impuesto Sobre la Renta (continuacién)

Respecto de aquellas declaraciones en las cuales se presenten saldos a favor, el termino de firmeza
sera de 3 afios, desde la fecha de la presentacién de la solicitud de devolucidén o compensacion,
Respecto de aquellas declaraciones tributarias en las que se compensen perdidas fiscales, quedaran en
firme a los 6 afios contados a partir de la fecha de su presentacion.

Respecto de aquellas declaraciones en las que se liquiden pérdidas fiscales, el término de firmeza sera
de 12 afios y si las pérdidas se compensan en los Ultimos 2 afios, de los 12 permitidos, su termino de
firmeza se extendera hasta 3 afios mas, desde el afio de su compensacion.

Cambio en Tarifas del Impuesto Sobre Ja Renta

A partir de 2013 se cred el impuesto sobre la renta para la equidad (CREE). Este impuesto se caloulé
hasta el 31 de diciembre de 2016 con base a los ingresos brutos obtenidos, menos los ingresos no
constitutivos de renta, costos, deducciones, rentas exentas y ganancias ocasionales a una tarifa del 9%.

La ley 17309 de 2014 establecié una sobretasa al impuesto a la renta GREE progresiva y temporal desde
el afio 2015 empezando con 5% y para 2016 el 6%, aplicable a bases gravables de $800 millones en
adelante,

La ley 1819 de 2016 elimind el impuesto CREE y la sobretasa al impuesto CREE para los afios 2017 y
2018 y a su vez incrementé la tarifa general del impuesto a la renta al 34% para 2017 y 33% para los
afios siguientes creando una sobre tasa al impuesto de renta y complementarios del 6% y 4% para los
afios gravables 2017 y 2018, respectivamente, aplicable esta tiltima a bases gravables de $800 millones
en adelante.

Otros Aspectos
Impuesto a los Dividendos

Sabre las utilidades generadas a partir del afio 2017, aplicara a las sociedades y entidades extranjeras el
nueve impueste a los dividendos.

La tarifa de este impuesto sera del 5%. De otra parte, el dividendo gravado con el impuesto sobre la
renta, tendra una tarifa del 35%. En este escenarlo, el impuesto a los dividendos del 5% aplicara sobre
el monto de la distribucion gravada, una vez el mismo se haya disminuido con el impuesto sobre la renta
a la tarifa del 35%. Para personas naturales residentes fiscales en Colombia, el impuesto a jos
dividendos tendra una tarifa méaxima de! 10% que recaera sobre los dividendos no gravados y del 35%
respecto de los dividendos distribuidos como gravados.

Renta Presuntiva

La renta liquida del contribuyente no puede ser inferior al 3% de su patrimonio liquido, en el Ultimo dia
del ejercicio gravable inmediatamente anterior. A partir del afio 2017 sera el 3.5%.
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13. iImpuestos {continuacién)
Impuesto Sobre las Ventas

A partir del afio gravable 2017, la tarifa general del impuesto sobre las ventas es del diecinueve por
ciento (19%) y una tarifa diferencial del 5%, para algunos bienes y servicios de conformidad con el
articulo 184 y 185 de la ley 1819 de 2016,

A partir del afio gravable 2017, el hecho generador del VA se ampli a la venta de bienes en general, la
venta o concesidn de intangibles relacionados con fa propiedad industrial y, a la prestacion de servicios
en Colombia, o desde el exterior, salvo exclusiones expresas de la norma, de conformidad con el
articulo 173 de |a ley 1818 de 2016.

A partir del afio gravable 2017, los periodos de declaraciones y pagos de IVA seran bimestral y
cuatrimestralmente, de conformidad con el articulo 600 de la ley 1819 de 20186.

La ley 1819 en su articulo 194 sefiald que los periodos para solicitar descontables, seré de tres periodos
bimestrales inmediatamente siguientes al periodo de su causacion.

Impuesto a la Riqueza

La Ley 1739 de 2014 establecié el impuesto a la riqueza para personas naturales y jurldicas cuya
posesion al 1 de enero de 2015 sea superior a $1,000 millones. La base gravable para las personas
juridicas ia base es el valor del patrimonio bruto poseldo al 1 de enero de 2015, 2016, y 2017 menos las
deudas a cargo vigentes a las mismas fechas.

La tarifa aplicable para dependeréd de |a base gravable de cada contribuyente y el valor pagado no sera
deducible ni descontable en el impuesto sobre la renta y complementarios o en el impueste sobre la
renta para la equidad —~ CREE, ni podran ser compensados con estos ni con ofros impuestos.

14. Deuda Subordinada

Concesion del Sisga adquirid una deuda con sus accionistas que ha sido desembolsada durante los afios
2015 y 2016.Las condiciones pactadas fueron las siguientes de acuerdo con el contrato de deuda
subordinada firmado con los accionistas:

» Desembolsos

E! tatal de los desembolsos ascienda a diclembre de 2017 a COP $110,712 millones

s Causacion de Intereses

La causacion de intereses es realizada en cinco (5) tramos diferentes de la siguiente forma:

« Periodo de Intereses de la Primera Etapa” significa el periodo comprendido entre la Fecha de
Desembolso del primer Desembolso del Préstamo Subordinado y el 31 de diciembre de 2015,
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14, Deuda Subordinada (continuacion}

Causacion de Intereses (continuacion)

Periodo de Intereses de la Segunda Etapa" significa el periodo comprendido entre el 1 de enero de
2016 y el 31 de diciembre de 2016.

Periodo de Intereses de la Tercera Etapa” significa (i) para el primer Periodo de Intereses de la
Tercera Etapa, el periodo comprendido entre el 1 de enero de 2017 y el 31 de diciembre de 2017, (ii)
para el siguiente Perlodo de Intereses de la Tercera Etapa, el periodo comprendido entre el 1 de
enero de 2018 y el 31 de diciembre de 2018 y (lii) para el dltimo Periodo de Intereses de la Tercera
Etapa, el periodo comprendido entre el 1 de enero de 2019 y el 31 de diciembre de 2019.

Periodo de Intereses de la Cuarta Etapa” significa (i) para el primer Periodo de Intereses de la Cuarta
Etapa, el periodo comprendido entre el 1 de enero de 2020 y el 31 de diciembre de 2020, (i} para los
Periodos de intereses de la Cuarta Etapa subsiguientes {(diferentes al tltimo Periodo de Intereses de
la Cuarta Etapa), el periodoe comprendido entre el 1 de enero y el 31 de diciembre del respectivo afio
y {ili) para el Gltimo Periodo de Intereses de la Cuarta Etapa, el periodo comprendido entre el 1 de
enero de 2033 y el 31 de diciembre de 2033.

Perlodo de Intereses de la Quinta Etapa” significa (i) para el primer Periodo de Intereses de fa Quinta

Etapa, el periodo comprendido entre el 1 de enero de 2034 y el 31 de diciembre de 2034, (ii) para.los
Periodos de Intereses de la Quinta Etapa subsiguientes (diferentes al tltimo Periodo de Intereses de
la Quinta Etapa), el periodo comprendido entre ef 1 de enero y el 31 de diciembre del respectivo afio
y (iii) para el titimo Periodo de Intereses de la Quinta Etapa, el periodo comprendido entre la Utima
Fecha de Pago de Intereses antes de la Fecha de Vencimiento Final y la Fecha de Vencimiento
Final.

Las tasas de Interés pactadas para cada tramo son las siguientes:

Fase |: DTF

Fase ll: 5,22%

Fase lll: IPC + 4%
Fase IV IPC +7,8%
Fase V. IPC + 12%

Los intereses causados hasta el 31 de diciembre de 2021 seran capitalizados al valor inicial de la deuda.
Los pagos de Intereses s6lo seran realizados a partir de 2022 en pagos semestrales.

El vencimiento de la deuda es el 30 de junio de 2044, en el que se repagara €l monto inicial mas los
intereses causados hasta el 31 de diciembre de 2021.

El detalle de |a deuda subordinada es el siguiente:
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14, Deuda Subordinada {continuacion)

Al 31 de Al 30 de
diciembre de junio de
2017 2017
Capital (i) $ 53,342636 $ 28,756,281
Intereses (i) 8,094,046 5,427,462
Retencién en la fuente Intereses {531,600) (75,892)

$ 60,905,082 §$ 34,107,851

(i) La composicién del capital es ei siguiente:

Ortiz Construcciones $ 26,678,759 $ 11,510,657
Kma Construcciones 26,665,877 11,493,796
Obresca S.A.S 5,751,828

$ 53342636 §$ 28,756,281

(li) La tasa de interés aplicable para el afo 2017 es IPC + 4%, la cual corresponde a una tasa de mercado,
movimiento de los intereses de la deuda subordinada es como sigue:

Al 31 de Al 30 de
diciembre de junio de
2017 2017
Saldo inicial $ 5427462 § 4,618,713
(asto por intereses 2,666,584 807,749
$ 8,094,046 § 5,427 462

15. Patrimonio
Capital Social

El capital autorizado de la Sociedad es de $1,000,000,000 dividido en 1,000,000 acciones & un valor
nominal de $1,000 cada una, a la fecha el capital suscrito y pagado es de $50,000,000, dividido en
50,000 acciones ordinarias de valor nominal de $1,000 cada una.

En diciembre de 2017, Obresca SAS, uno de los socios de ia concesionara manifesté la voluntad de
retirarse del proyecto y vender la totalidad de su participacion, por lo cual, se acordo una transaccion
donde KMA Construcciones S.A.S, y Ortiz construcciones y proyectos S.A., adquirieron la totalidad de
fas acclones, La nueva participacién accionaria es del 50% para cada uno de los socios.

Relacion de ofros aportes de capital realizado por los sacios, provenientes del ajuste de la deuda
subordinada al valor razonable,
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15. Patrimonio {continuacion)

Capital Social (continuacion)

Al 31 de Al 30 de
diciembre de junio de
2017 2017
Kma Construcciones S.A.S $ 28,679,717 & 14,727,886
Ortiz Construcciones S.A 28,689,481 14,711,025
Obresca S.A.S - 7,359,011
Capitat suscrito y pagado (50,000)

$ 57,369,198 % 36,747,922

Concesitn del Sisga, en el reconocimiento inicial, mide los pasivos financieros con accionistas por su
valor razanable utilizando los supuestos de una transaccion ordenada entre participantes del mercado
en la facha de la medicidn. Cualguier exceso entre el importe recibido y el valor razonable de la
financiacion con acclonistas, es reconocida como otros aportes de capital dentro del patrimonio.

Como se indica en la Nota 2.5, el patrimonio al 31 de diciembre de 2016 ha sido re-expresado con el fin
de corregir una sobrestimacion en el patrimonio a dicha fecha por $4,319 miliones.

16. Ingresos por Actividades Ordinarias

El saido de los ingresos de actividades ordinarias esta compuesto por.

Al 31 de Al 30 de
diciembre de junio de
2017 2017
Actividades de explotacion - Servicio de construccion (i) $ 49935673 § 11,515,253
Intereses 1,921,142 2,232,882

$ 51,856,815 $ 13,748,135

{iy A 31 de diciembre de 2017 corresponde al ingreso por el activo financiero que se determinan como el valor de
costos Incurridos en la construccion, operacion y mantenimiento de la obra, de acuerdo con los costos {Capex,
Opex, Margen Sobre Opex. Por la etapa en la cual se encuentra el proyecto el margen estipulado es 0% v la
tasa de mercado del activo financlerc del 11,774% {Efectiva anual). Esta GHtima tasa es determinada por la
Concesionaria de acuerdo a las proyecciones de coslos de capital y costos de operacién y mantenimiento.

17. Costo de Ventas

L os costos de ventas corresponden al suministro de servicios realizados por la Concesion, las cuales
estan asocladas al contrato de construccion de acuerdo con el parrafo 5 de la NIC 11. Este contrato es
estimado con suficiente fiabilidad ya que los costos e ingresos estan establecidos por cada etapa, fase,
actividad y la probabilidad de obtener beneficios futuros estan garantizados y definidos en el contrato
clausula 3.1, Capltulo Ill de |a parte general del contrato de concesion.
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17. Costo de Ventas (continuacion)

Al 31 de Al 30 de

diciembre de Junio de
2017 2017
EPC $ 33,849,897 § -
Honorarios 5,882,065 2,820,975
Otros costos 1,214,313 4,012,947
Costos de construccion 3,698,709 -
Palizas 254,972 2,683,221
Estudios 974,803 326,860
Costos Indirectos 1,093,861 38,973
Depreciacion 427,788 446,806
Subcontratistas 760,281 84,724
Mantenimiento rutinario 416,046 367,352
Alguiler de equipos 299,981 259,538
Gastos Operacionales 426,597 -
Publicidad 251,108 80,210
Arrendamientos ‘ 137,958 82,233
Licencias 120,771 1,186
Otros costos 39,185 190,689
Impuestos 28,451 64,221
Preliminares 52,771 -
Mano de obra directa - 45,218
Pintura 4,491 -
Contratistas 1,624

$ 49,935,673 § 11,515,263

18. ingresos Financieros

ingresos financleros {i) $ 793,017 % 518,513

(i) Corresponde a los rendimientos financieros de las cuentas propias de la Concesion donde el Gnico
beneficiario es la Concesién del Sisga,

19. Transacciones con Vinculadas Econdmicas

De acuerdo con la NIC 24 Informacion a revelar sobre partes relacionadas, una parte relacionada es una
persona o entidad que esté relacionada con la entidad que prepara sus estados financieros en las
cuales se podria ejercer control 0 control conjunto sobre la entidad que informa; ejercer influencia
significativa sobre la entidad que informa; o ser considerado miembro del personal clave de la Gerencia
de la entidad que informa o de una controladora de la entidad que informa.

Los saldos entre la concesionaria y sus vinculadas son fas siguientes:
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19, Transacciones con Vinculadas Econémicas (continuacion)

Cuenta por Pagar

Causado Pagado Saldo
Ortiz Construcciones $ 723,840 $ (623,040} $ 100,800
Kma Construcciones ' 724,728 (583,632} 141,094

§ 1,448,566 $  (1,206672) § 241,804

Los costos por construccién generados por cada uno de los vinculados economicos, es como sigue

Al 31 de Al 30 de
diciembre de Junio de
2017 2017
Kma Construcciones $ 11,702,024 $ -
Ortiz Construcciones 7,795,255 -
Obresca S.A.S 8,436,684 -
Consorclo Sisga 5,708,627 -

$ 33,642,590 $ -

Transacciones con Personal Gerencial Clave

La Junta Directiva de la Concesion del Sisga S.A.S., tiene seis (6) miembros principales inciuidos dos (2)
miembros Independientes.

Los miembros independientes recibieron al 31 de diciembre de 2017 y 2016 honorarios por $28,771y
$19,062, respectivamente.

No existe ningtin otro egreso por salarios, viaticos, gastos de representacion, bonificacion, prestacion en
dinero o en especie, transporte o cualquier ofra clase de remuneracion en condicién de miembros de la

Junta Directiva.

KMA construcclones S.A.S. y Ortiz Construcciones y Proyectos realizan la consolidacion de los Estados
Financieros de acuerdo al porcentaje de participacién en la compaiifa; ambas empresas ejercen su
funcién de controtante.

20. Hechos Ocurridos Después del Periodo Sobre el que se Informa

En cumplimiento con la norma de eventos posteriores ocurridos después del periodo sobre el que se
informa, a la fecha de este informe, no han ocurride hechos que requieran ser informados o reconocidos

en los Estados Financleros.
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21. Clerre Financiero

En relacion a la obligacién contractual establecida en la Seccidn 3,8 (a) de la Parte General del Contrato
de Concesion No 009 de 2015, el cual establece las indicaciones para el cumplimiento dei cierre
financiero; el cual tuvo una acreditacién desde el pasado 23 de Junio de 2016,

En la actualidad no hay ningtn otro si que amplié plazos para ese requerimiento, la administracion esta
en comunicacién continua con la AN y espera realizar su clerre financiero en el segundo trimestre de
2018.

22. Aprobacién de los Estados Financieros

La emision de los Estados financleros de la Concesién del Sisga S.A.S correspondientes al ejercicio
finalizado al 31 de Diclembre de 2017 fue autorizado por la Junta Directiva, segiin consta en el acta No.
28 de la Junta Directiva del 10 de abril de 2018, para ser presentados a la Agencia Nacional de
Infraestructura - ANI, para dar cumplimiento al contrato de concesion bajo el esquema de APP No 07 de
2015,
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Responsabilidad de la Administracion sobre los Estados Financleros de Propédsito Especial

Se requiere que la Administracion prepare estados financieros consolidados, por cada afio financiero o
perfodo intermedio, que presenten razonablemente fa situacion financiera, los resultados integrales y los
flujos de efectivo del Grupo para dichas pericdos, Para la preparacion de esos estados financieros, se
requiere que la Administracion:

O Seleccionen politicas contables apropiadas y luego las apliquen coherentemente,

O Presenten informacién, incluyendo las politicas contables, que sea relevante, confiable, comparable
y comprensible;

n  Tengan juicios y estimaciones razonables y prudentes;

G Manifiesten si se han seguido las normas de contabilidad aplicables, sujetas a cualesquier
desviacionas de importancia reveladas y explicadas en las cuentas; v,

O Preparen las cuentas con base en el negocio en marcha a menos que sea inapropiado presuntr gue
la Compafila continuara en actividad,

La Administracién confirma que los estados financieros consolidados adjuntos de Concesion del Sisga
S,A,S, al 31 de diciembre de 2017 cumplen los anteriores requisitos,

Ademds, la Administracién considera que son responsables de mantener registros de contabilidad
apropiados que revelen con exactitud razenable en cualquier momento la situacién financiera de la
Compafiia, También son responsables de la salvaguarda de |os activos y, por lo tanto, de dar los pasos
razonables para la prevencion y deteccion de fraudes y ofrég/iregularidades,

L

Menzel Rafael Arin Avendafio
Representante Legal
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